defiberazion di aumenito di capitale previsie dallarficalo 2441, oftava comma, secondo perlado, del codice civie
pofica o moggioranza dchiesta per e assembise siraordinonis, o condizione che Faumenio non eccsadda i misurg

150 i it 35

oid cooperative.

le socieid cooperaiive, le parceniudl o capifole individuate nal codice Civile per l'esercizio di diffifi cha parte dei
SONe rapportaie ol numers complessive dal soci stessi.

5 cli voto

Sedinizion.
fin diella presente sezione, si intendona pai:

"delega < voia®, i confeimenio delio rapprasentanza per Fesercizo del voio nelle assembles;

nollecitazione”, ia Nehiesia df conferimenio ¢ deleghe di voio rivolta ola generaliiG degh azionisti;

“committente”, i soggetio o i soggeiti che congluntamenie promuoveno ia sclleciiazione, dchiedendo I'adesions
sspeciiche proposie ddi volo;

"intermedianio”, it soggetio che effeltuc Ig solleciiadone per conto del commitients;

sraceotio di deleghe”. la richiesia di confenmenio di deleghe di volo effetivaia dalle associcziont di crionist
asclusivamante nel confrondi dei propri associci.

ziont genarall,

Lo solleciiozions e fa raccolia delle deleghe ddi voio sono disclplinate dalle disposizioni dello presenie sezione in deroga
alfarticclo 2372 del codice civile.

ve:clausole statutarie che fimitano in qualsias! modo o rappresentonza nalie assembies non st applicano alle deleghe
divoio confarite in confarmité: delle dispasizioni della presente sezione.

Lo-sictuto pud preveders disposizioni diretie o faciitare la reccolia deliz deleghe di volo presso gl adianisti dipendenil.,
2 Civil - Le disposizioni della presenie sezione non si applicano alle societd cooperalive.

. sollecitazions & effettuata dallintermediario, su incarico del committenie, mediante la diffusions di un prospetio & «li
un moduio <li delega.

i dei commitienie.

asse i " . . . R . , . .
?; ore Lommiliente deve possedere azicnl che gli consentane Fesercizio del diftio o volo nellassermbles per Io quale &
|;rro'.p ichiestc la delega in misura almeno pan alfuno per cenifo de! capiiale sociale rappresentalo da aroni con diltto di

oto nella siessa e deve nsulicre scritio da dlmeno sei mesi net ibro del soci per la rmedssima quoniita di agdoni. La
CONSOB pud stabilre per socieid o elevala copilolizzozione & ac afonaricio parficolarmenie diffuso percentuail di
pials inferior.




2. Ajfini prevish dal comma 1, per le soclet® di gestions dal mparmio ¢ par i soggetl abiiiol qlla istituzione ail* fop,
pensione si fiene conta anche defle cziori di periinenza det fondi per conto dei gqudii essi eserciiano i diritio di Yol

Art. 140
Soggett abilitafi alia solieciazions.

1. Lo sollecitazione & riservata alle imprese o nvestimento, alis banche, alle societd o gesione del dsparmic, alle 5o i
ciinvestimento a copiidle variabiie & die socieid di copitall aveni per oggeito esclusive Nalfivitd di solf PCI?C}ZEDne e

rappresenianza di soci in assemibled. Per ol ullime socisia, gl esponenil aziendall devono posseders | requUisit;
onorabilltd previsti per e SIM. :

Art 1481
Associazions di azionisti.

1. laraccolia di deleghe & consentifa alie associazioni di azionisti che:

. sono cosiituiie con serittura privaia aulenticata;

b.  non eserciicno aftivitd diimpraesa, salvo quelle direttamente sirumentali gl ruggum@m(-;mo clelio scopo Gssocuciwg

<. sono composte da olmeno cinguania persone fisiche ciascuna dalle qudii & proprietaria di un quanfitalivo o cm
nen superiore aito 6.1 per cento del copitale sociale rappreseniaio da azion con diftio di voio.

Alle associaziont df azionist previste dal comma 1 nen si applica larticolo 122, commi 3 e 4.

La raceolta di deleghs & ssercifala medionts la diffusione del modulo previsio dalfaricolo 142, La delega & rilasg
ai fegal rappresanianti dell'associazione, :

L'associazione voig, anche in mom divergente, in coniommitd delle indicazioni esprasse da cigscun G“)DCIG:D
modulo di delega. Passocialo non & tenuio a conferire la delega.

Ari. 142
Delega divoto

1. lodeigga di volo & solfoscrifia dal deleganie, & revecabile & pud essere conferila solianio per singole assembles
convocaie, con effelio per fe eventudl convooadoni succassive: assa non pud essere rliasciaia in bianco e and (%
daia, it nome del delegaio e le isfrudioni di voio.

La delega pud essare conferiia anche solo per alcune delle proposie of volo indicate net modulo o delega. Le azion

per le quoll & siato conferiia lo delega, anche pariale, sono compuiaie ai finl delia regolare roshiumo
dalassermbieq.

Arl 143
Responsabiliid.

1. ie informaziont confenute nel praspetto o nel moduio di delsga e quelle eveniuagimente diffuse nel corso defig
sollecitazions o della raccolla di deleghe devono essere idones a consentire all'czionisia di astumsre una deomone
consapevols: dellidonesils rspondono il commitienie e i rappresentanti delle associazion; di az Zionist,

Lintermediario & responsabile della compietezza delle informaziont difiuse nel corso della sollecilazions.

el piudlizi di iisarcimento del danni derivanti da violazions delle disposizioni della presenie sezione & della relaiive

norme regolamenian spetia al commitiente, allz associazioni di azionisti & allintermadiario fonere della prova di averg
agito con la diigenza sichiesia.

Arf. 144
Svolgimenic della solleciiadone e della raccolia

1. Lo CONSOB stabifsce con regoiamenio regole di rasparenza e cotretiezza per io svolgimenio della sollecitarions
delia raccelta o deleghe. lregolamento, in parficolore, discioling:

. Heonienuto del prospetio e dal moduio di defega, mnc he le relative modaliiés o diffusione:

. e procedure disollecliaqdone e di reccotia di deleghes, nonché le condizion? & le madalifa da sequire per reserc
& la revocy delle stesse;

e forme di coliahoragdione ba gi inlermedion e 1 saggetti in possesso della niormazon refative allicentitd del st
al fine di consentire o svalgimento della solleciiozione. :

Lo COMNSOEB pud:
fichiedere che il prospetto e modulo di delega contengano informazioni integrative e stabilire particolari modall
di diffusione degli siessi:

vietare foifivita di sollechiozions & di raccolia delle deleghe quando risconin una viciadane delle disposidont de
presenie sedones;




g esercitore nel confronti deil committenti e delle associazoni di adonish | poien previsti daflarticoio 115, camma 1,
“diva leflere a} & b); ) .
ssercitare nal confronii del soggeti abiiital clia sollecitazione | poterd previsti dallariicolo 115, comma 1.

nisiro di grazia e giustizia, sendiia o COMSOB, discipiing con regolomento | fermini of convocazona dgellassembled,
anche in dercga alie vigenii disposizioni o legge, assicurands una sufiiciente o tempesiiva pubbiicité delle proposte di
Jeliberciones.

Hei casi in cul la fegge preveda karme di conirolio suile parecipazioni of capifale delle socisid. copia del prospetio e
del:modulo di delegae deve essers inviaia alle autorité o vigianza competenti prima dello solieciiazione e dellia
accolta delle deleghe di voto. Le cutoriia vietano la solleciiazione e la raccolla delle deleghe quando pregiudicanc |
serseguimento delle finaliidt inerenti ai controlli sulle partecipazioni ol capitale.

ioni delle azioni

te socieid Haliane con adoni ordinarie quoicte in mercati regolamentali ialiani o di ald paessi dellUnicne Europea
0s50n0 emettere azioni prive del dirifio di volo, dotaie di gparficolan privilegi di natura paldmonicle.

tatio costitutiva determing il contenuto dal privilegio, fe condizion, | imili, le madalit e i femmini per il suo esercizio;
stabilisce altrest | dirith spetianti agl azionisii di risparmic It caso o esclusions dalle negariazioni delle aziont ordinarie o
i risparmio.

Le aziont cdevono contenere, in aggivnia alle indicazioni prescritie dallarticalo 2354 del codice civile, o denominazions
i "arioni di risparmio” e l'ndicazions dei privilegt che le assisiong: le azioni possone essere af poriciors, salvo i disposio
Wlee gy defloricolo 2354, sscondo comma, del codice civile. Le azioni appartenenti agl amminisirator, o sindact e oi direttor
g generall devono essere nominative.

“Se. in conseguenza della riduzione de! capiicte per perdite, 'ommontare delle azioni di fsparmio e delle aziont a volo
~limitato supera la metd dgel capltale sociale, i rapporio indicaio net comma 4 deve essers risiabilito enfro due anni
medianie emissione di azioni ordinare da atiibuire in opzione ai possessel di azioni ordinars. Tuttavia, se 1o porte i
capitale reppresentata da adoni ordinarie s & ridotia ol o soto del guorfo del capitale socidle, deve essere dAporiaia

almeno al quarto eniro sei mesi, La societd & scioglie se il rapporio ira azioni ordinarie e azioni ci fsparmio @ con voio
30 cel i limitato non & rstabilito eniro | iermint predeti,

Delic parfe df capifale sociale rappreseniata da azioni di msparmic non s fiens conto of finl dello costifuzione
deifussemblec e della volidiid defle defiberazioni, né per i caleolo dale ofiquaie sfatiite dagh arficoli 2367, 2393,
quorio e quinto comma, 2393-bis, 27408, secondo comma @ 2409, primo comma, del codice oivila,

relot Le azioni di risparmio possono essere smesse sio In sede di aumenfo del capitale sociale, osservando la dlisposizioni
dellarticclo 2441 def codice civile, sig in sede di conversione di azioni gia emesse, ordinare o di allra categaric: i diflio
i Conversione & aftribuifo of soci con delbarazione deifassembled orclinaria.

dalvo diversa disposizione dellalio costituiive, in caso di aumento di capitale a pagamento per i quale non <ia siaio
escluso o fmitato it dirtto of opzione, | possessar di azioni o risparmic hanno dirkito di opzione su azion di risparmic della
oreE stessa categoria ovvers, in mancanza o per ka differenza, nelforcline, su azoni di risparmio di altrar categoria, su azioni
Gl : privilegicte ovvero su azioni ordinarie,

semblen speciale
L'assembled specicle dei possessorn o azion! < risparmio delibera:

sulia noming & sulia revoca del rappreserdante comune e sulfazione di rEsponsabiiid nel suoi conironii;
sullapprovozione delle deliberazioni dellassernblea delia societd che pregiudicona | difitli dalla coalegora, con il
vofo favorevole o tante arioni che rappresenting aimenc i venti per cento delle azioni defla coiegoria;

- sulla costifuzione di un fonde per le spese necessarie ally tulele del comuni interess e sul rendicorio refafive; i
cled fondo & anlicipato daila societd, che pud rvalers sugli ufilt spettantt agli azionisit di dspamio In eccedenza ol
minimo eveniuaimenis garantito;




a. sulla fransazione delle contfroversie con la societd, con il voio favorevole di fanfe azioni che roppreseniing aifvie
il veni per cenio delle azioni della categoric: :
e, sugl alid ogget dinteresse comuns.

Lassembleq specicle dei possessod of azoni df dsparmic & convooota dal rappresenionte comune degh aziong
fsparmio, ovvere dagh amministratort della socield, enire sessania giord dafermissione o dalla conversiopa dalle gig
& quando o rilenganc necessanio o ne sia foifa rdohiesia da tanli possessori o aziont df dsparmio che fOpprese:
aimend 'uno per cento delle aziont of dsparmio deilla calegarion,

Bis. I caso o omissione o df ingiusiificate ritordo da parte degh omminisiroron f'asemblea speciale & CONVoCaly i
collegio sindacale o dal consigho o sorveglionza o, nel caso o richiesta da parte deglf czionisti ¢ sensi def COMmem,
precadente, dol comitaro per il coniroflo sulla gestione. ;

In deroga allarticolo 2376, secondo comma, del codice civile Fassemblea, saivo | casi previst dal comma 1, letiere
& d), delibera in prima e in seconda convocazione con volo favorevole i tante wzioni che rABDTEsSnin
rispetiivamenie almeno | venli & il disci per cento delle azoni In cicolazione; in terza convocazione fossamby

delibera a maggioranza del presenil. gquaiunque sia la parte di capiiale rappresentaia dai socl intervenuti. si apdlie
forficola 2414 del codice civils. .

Ar. 147
Rappreseniante comune

1. Ab rappreseniante comune degh adonistt of rsparmic si applica faricolo 2417 del codice civile, infende 1
Fespressions obbligazionish riferifa of possessor di aziont di dsparmio.

{Comma abrogaic)

i reppresentante comune ha gff obblighi e | poteri previsti dalrarticolo 2418 del codice civile intendendosi l'esprassio
obbligozionisti rferdta ai possessor di aziont di dsparmic; eghi incifre ha dirito di esaminare i libri indical nelfaricoln 24
numer 1} & 3). del codice civie e di otleneme asiratll, di assisiere aifassemblea della societd & df impugname
deliberazionl. Le spese song imputate al fondo previsio dallaricolo 146, camma 1, istiera <}

LVatic costiiuiivo pud atiibuire al rappresentants comune & dl'assemblea ullerion poler o tutein deqli interessi '_ci

possessori i oZiont di risparmio & deve prevedere le modalila per ossicurare un'adeguaic informadons’a

rappresentants comune sulle operazion societare che possano influenzare 'endamenio delle quotazioni dells azer
clella categoricl,

Arf. 147-bis
Assembize f categoria.

L Gliorticoll 146 e 147 sl applicano alle asaemblee specicll previste dalfarficolo 2376, comma |, del codice civils, quc
fe crziond siono guolale in mercali regolamentali Bolioni o O afifl Poest delfUnicne europea.

SEZIONE V
Organt di controlio

Ari 148
Compaosizione

1. Uatlo costituiivo detia societd stabifisce per il collegio sindacale:

a. ibnumero, nen inferiore o e, del membri effetivi;

b. inumero, non inferiors a due, del membr supplenti;
<. crler & modalitd per ko noming del presidenie;

cl limifi al cumule degh incarichi.

L'atio cosfifulivo contiene le clousole necesarle ad assicurars che un memibro effettivo sia sletio dalla minoranza ¢
collegio & jormato da pit di re membr, | numero dai membri eftetiivi gletll dalla minoranza non pud essere inferio
clue,

rNon possono essere aletfi sindac e, se eleth, decadono dalluificio:

@, colore che si frovano nelle condizioni previste daifarticole 2382 del codice civile: :
Tconiuge, | parent] e gif affini entro il quaric grado degli omminisiraion delia sooiefd, gil amminisiraicr, i conivgé,
parenti e g affini entro | quario grado degh amminisiraton delle societd da questa confroliate, deile socieid
confrofano e i quelle softoposte o comune conirailo;




ine i _coloro che sono legafi ailu societds od alle societd da questa coniroliate od alle socieid che la confrofiane od o
quefie soffoposte G cormung conirolio da mpporti di lavoro aufonome o subordinaic ovvere dg ot ropporti di
nartura patimonicie che ne comprometiono findipendenza.

il ez nregolamento del Minisiro di graza e giustizic, di concerio con il Minisire deffeconemia e dells finanze, del biloncio
& def 4 dlella programmazons economica, senfite la CONSOB, Ia Banaa dlialic & FISVAP, sono stabiliti § requisiti ci anorabiiiic
~ professionaliid dei membi del collegio. S applica farticols 13, comma 2.

‘Al consigiic df sorveglionza si applicano ke disposizioni of cui of commi |, limiictomenie dila lettera d), 2 & 3.

éIuafer. fcomitata per il conirofie sulla gestione s applicang la disposiziont di cul ail commi 1, imitaiomentie aiic lefterc
dh2e3

colegio sindacale vigila;

sulf'osservanza deila lsgge & dellatto coshiiufiva;

sul rispaito del ptincipt di corretta amminisirczions;

B sulladeguaierza delia sirvlivrg organizzaliva della socistd per gl aspeill di competenza, del sisterna di conirollo
liendend interno e del sistema omminisirative-contabile  nonché  sullafidanilitls o questuliimo nel rappreseniare
coreitamente 1 fattl cli gestions;

sulfadeguaieza delle disposidoni impartite dalla societd alle societ® controllate ai sensi dell ariicolo 114, comma 2.

membii del collegio sindacale assistono alle assembles ed alle riunioni del consiglic of amminkirazions e del comiiaio
; esecufive. T sindaci che non cssisiono senza giustificato molive alle assembles o, duranis un esercizio socicle, a dus
Espressine adunanze del consiglic d'amminisirazions o del comilalo eseculiva, decadons dalluificio.

[ collegio sindocole comunica senza indugio ollo CONSOS te iregelariia rsconirale nellatfivita di vigllanza e resmetie |
elaiivi verball delle dunioni e degli accerfamenti svolti e ogni alra ulite documentazione.

3?9“35_5! f comma 3 nan si applica dle societd con azioni quotoie solo it mercali regolomentall di altr paest delUnione
Wabong Furopea.

dedie g :

bis. Al consiglio di sorveglionza o applicanc | commi 1, 3 e 4. Almeno un componente del consiglio di sorvegliianza
partecipg dile runioni del consiclic of gestions,

ter. Al camitato per it coniiolio sulla gesiions st applicanc | commi |, imitatamenie olig lettera ), e 4.

&, quaigr 150
X niormazione

- G amninistraiodd riferiscono fempesiivomente, seconde le modafild siobilile dailo stotuto & con percdicild gimeno
timesirate, al coliegio sindocale sulfaitiviia svoifa e sulfe operazioni di mageior dlieve economico, finandario e
: patimonicle, effettualie dolla societd o dafle socield conirolicia: in paricolore, riferiscang sulle operazion nelle quall
essi gbbianc un inferesse, per conta proprio o of ferd, o che siana influenzaie dai soggetia che esercita I'aflivitd of
direzicne e coordingmenio.

Lobidligo previsto dal comma precedente & adempivio, nal sistema duaiizfico. dal consigio of gesticne nei conirant
el consighio di sorveglianza e, in quelic monisiico, dogh organi delegaii nel confrontl del comitaio per il controllo sulla
S gastions,

i coegio sndacale & io socield df revisions si scambiano fempestivoments | dali ¢ le informarzioni revanii par
fespletamenio del nispetfivi com

=

. Calero che sono preposti ol comrolo intemo riferscono onche of coliegic sindacake o propia inidativg o su richiesia
" anche of une solo del sincical,

inze. Se il

Herore Le disposizioni previste dai commi 2 2 4 s applicanc anche of consiolio di sorvenionza ed of comitaio per { conlroile
- sufia gesiione.




Arl 181

Poterd

1. sindaci possone, anche individugimeanie, procedere in gqualsiasl momento ad offf of ispezions & o contolo, nonghs
chiediere agh armminisiraion notizie, anche con riferimento o socield controliate, sullandamenio delle OO 5

0 tu determinot offar. b

It coltegic sinducale pud scambiare informazioni con | conispondent argani delle societd confrofiaie in menic i st
dif amministrazione & conirolis sd offandamento genertie delfalfivitd sociols. Fud dlires, previo Comunicazion
presicdente del consiglic of amminisiczions, convocare Fassembled del soch | consigho of amminisirazione.
comitafo esecufive ed avwaiersi of dipendenti della socieid par Faspletamento defle proprie furzioni, | falatts -
convocorons ¢ of fichiesia di colfaborazone possono essere esercitali anche da almeno due membr del collegi

Al dine di voivtare Fadegualenze e Taffidabiita del sistema amminisiraiivo-coniabile, T sindacl, softa 1g Ropa
responsabilift & a proprie spese, possono avvalersi, anche individualmenie, di propr dipendenil & ousilicn che nan
ravino in una delle condidoni previste dailarticalo 148, comma 3. La socield pud rifiutcre agh ausiian foccesss o
informeszioni riservate, e

Gli acceriomenti eseguitl devono risuliare dal libro delle adunanze & delle deiiberazioni det collegio sindacale de
tenerd, a curg del collegio, nellg sede deiia socieid, §i upplicono e disposiziont dellariicolo 2421, ultimo COMIMCE: o
codice civils, '

Art. 151-bis

Poteri def consigho o sorveghianza.

1. componenti del consiglio di sorvegiianza possona, anche individuciments, chisdere nofizis o consighen df gestion
anche con riferimento o socieid confroliate, sulfandamentc delie opercziont sociall o su defermingd offar, Le na
sone fomite o full | componenti del consiglio o sorveglianza. i

P componenti del consigho di sorvegiianzo possono, anche individudimenis, chiedere ol presidenis la
dellorgans, indicande gff argomend] da fraitore. La funione deve sssare CONYOCGT sernza Mardo, safvw
ragiont iempesfivamenie comunicale ol fichisdente ed lusiraie o Consigio alia prima dunione successiv

I consighio ci sorveglionzo pud, previa comunicazions of mresidents del consighio di gestione, convocare loasemble
pE F & = :

dei soci, i conggiio di gesfions ed avvalersi o chipendanti della socieid per lespietomenio delie propria funzioni. | pofé
i convocarione e dirichiesia of colivborazione possono essere esercitali anche do almenc due membrd del consight

i consigho o sorveghonza, od un componenie deilo tiesso appositomenie delegato, pud procedere in quolios
momentc ad o dipedone e Jf controio nanche scambiare informazion con i carispondentl organi defle socie
confreliate in merito o sislerni df amminisirazions e conirolio ed afandamenio genercle delfattivitd socicle,

Art 151-fer
Poren del comitato per it controlic sullo gesiione.

- D componenti cel comitaio per # controllo suila gestione possona, anche individualmente, chiedere agh G
amminisiraton nofizie, anche con Fledmento o socield coniraliaia, sulfandomento defle operazioni socioll 07§

cdeterminail affar. Le nofizdie sono forniie a i componenti def comitale per i confralio suila gesiions,

Tecomponenti def comftale per i confrollc sulla gesticns pessenc, anche individualmente, chiedere ol presidente 1
cenvocadons del comifate. indicande oii argomenti da iraitare. La funions deve eS5ere convocaia senza rifardid
salva che vi asfine ragioni fempestiivamente comunicale o rchisdente ed HBugirare of comifate alle pima Auniong

SUCCE55IvaL

i comitato per il controlio sulic gesiione pud, previa comunicazons of presicdente del consigho df omminisiazions,
convocara i consigho o amministrozione od il comilalo essculive ed avvalers of dipandenii dello societd PE
fespletamento delle proprie funizioni, | poten o convooazions & o fchiesta o coligborazione possonc sssare asercifal
anche da aimeno due membri del comitaio, :

i comiteto per il condrolio sulfa gesficne. od un componenie dslio stesa opoositamenia
quaisiasi momento ad ai disperions e df confrolic nonché scombiars Informazion con

deiegaio, pud proceders i
i comspondanii argon dalle
societd condrofiate In meric of sistemt of amrminisirazione e coniralio ed alfanclamento gengrale dellativiid sockale.




urizio ot fibunale

300, ngn ;;: oﬂggic_; ;f:_*:cfgc_c;i_e o_;‘f‘ c:@_nﬁigf;‘o o“i son.xegir‘an;a 0 if.coméf'o?o per it ccn.frgﬂo suﬂo_ gesﬁgne—, se__ha foqd-:‘:fe saspeifo che

amrmirisiraion, In violcizions dei loro dover, abbiano compiuic gravi imegolaritd nella gestione che possono recare
',jg'nno ofic socield 0 ad uno o pit socieid coniralicts, possong denunziare | Fali of fibundgle of sensi delfariicols 2409
del codice Civile, In 1ale ipofesi le spese par lispezione sonc 0 conico delia socieid od if ibunale pud revocars onche i
solf armminisiraior.

{fO o

icazio . : o o .

Zong s Lo Conseb, se ha fondato saspefic di gravi iregolaria nelfadempimenia dei doverd i vigilonzo del collegio sindacals,
i pofi ‘dei consigho o sorveglionza o del comitaio per i conlrolio sulla gestione, pud denunziare | icill of fibundle o send

:ozfgg deifarticolo 2409 del codice civile; I spese periBpezions son0 ¢ coroo della socistd.

i prop S comma 2 non i applica agle societd con azoni quotate solo n mercati regolarmenial di alii pass dellUnicne

collegio sindocale, i consigiio di sorveglianza ed # comitato per il conbrollo suilo gestione rfersceno sullaiiviia o
vighanza svolia & sulle omissiont @ sui fatif censurabil mlevail ailossernblea convocata per fapprovazone dal bilancic di
sercizio ovvero of sensi dellarficalc 2364-bis, comme 2, del codice aivile,

di propric compeienza.
154

osizioni non appicabill

‘Al coliegio sindacals delie seoietd con azioni quoiaie non si appliicans gif articoll 2397, 2308, 2399, 2403, 2402-bis, 2405,
12426, numed 5 e &, 2429, secondo comma, e 2441, sasio comma, de! cadice civile,

i I pd VAl consiglio di sorvegiianza delle socield con azionl quotale non & applicanc of arlicoll 2409-septies, 2409-duodecies
CONSIg: Jdecimo comma, 2469-ferdecies, primo comma, iefiere ¢f, e} ed i), del codlice civiie.

(s (Ve i Al comiicito per il cenrolio suila gestione delle societd con azioni quotate non i applicano gl aricoll 2399, primo

e sacie L commo, e 2409-sepiies del codice civile,

Arf. 155
tivités i revisione coniabile

-Una societd di revisione iscritia nell'oibo speciale pravisto dallarticolo 181 verifica:

nel corso dellesercizio, la regolare tenuia dello conlabilitd sociale e la conetia rilevazions del ol di gestione nelle
scritfure contabil;

che i bilencio di esercizio e il biloncio consolidato comspondane alle risultanze defle saritiure coniabill e degl
acceriamenti eseguiti @ che siano confomi ale norme che I disciplinanae.

g ricid Lo socletd di revisione ho ditto di otiengre dagh amminisiraton della socieid document e nolizie util alia revisione e
1 oo pud procedere ad acceriamenti, ispezion e coniroli; essa informa senza indugio la CONSOB e | collegio sindacale dei
: gt ritenufl censurabil.

strezion La societd d revisione rporia in appaesito fiore fenulo presse 1o sede dalio socield che ha conierio lincarica ie
Neid pE informazioni concementi Tafiiviid di revisione svolta, secendi 1 ariteri @ le modalita stabilifil dolla CONSOBR con
asercif - fegoiamenio, S appiica arficolo 2421, ferzo comma, del codice civile,

. 156
— Riudlizi sui bilanc

i Lo societd di revisione esprime con appodie reladoni un giudizio sul bilancio di esercizio & su bilancio consolidaio. Le
riale. - relaziont sono softosariite dal responsablie della revisione coniabile, che deve essers socio o amminisiraiore della
: socieis dirgvisione g iscritio nel regisiro del revisor contabili iséituiio presso | Ministere di grazia & giustizic.

La socieid dif revisions esprime un giudizio senza dievi se il bilancio o esercizio e i bilancio consolidaio sono conformi
aglle norme che ne disciplinano | criter di riedazione,

243




La sodietd di revisions pud esprimers un gludizio con rilievi, un gludizio negaiive ovvere fiasciare una dichiorazion,
impossiblita di esprimere un givdizio, In falf casi o socleté gspone andalficamente nelle relazioni | mokvi deiig prap;
decisicne, :

- In caso di giudizio negaiivo o di dichiarazione di Impossibilitd di esprimere un giudizo I socieis o revisione infcm
Immesdiotaments la CONSOB.

Le relazoni sui bilonc sono depasitate o nomma detlarticolo 2435 del codice civile = davono resicre deposiicie :
- * Dres

0 sede della socield durante | quindici giomi che pracedono rassemblea o fa tfunione el consiglio cf sorvedlionzog CHa
approve il bifoncio = finché i bioncio non é approvaio. e

Art. 157
Effetl dei giuchz sui bilanc

L

Salvi @ casi prevish dolfariiceln 158, comma 4, o deliberazions dellfossembled o del consigho of sorveglionzq &
Gpprova i bilancio d'esercizio pud essere Impugnoia, per mancoky conformita del bilancio aife norme ch
disciplinans | criteri di reclazions, do tonfi soci che mppresentane almenc il cinque pear cenio dai capiiale socials, T
soci che rappresentano o medssime quoia di caplicle della socieit con adoni quotale pogsono rick
fribuncle df accerare la conformila del bilancio consolicicto alle norme che ne discipliinano i oritard i redazione

La CONSOB pud eserciiare in ogni caso le azioni previsie dal comma 1 entro sei mesi dalla data di deposiia d
bilencio d'esercizio e del biiancio consalidato presso Fufficio del registro dells mprese. :

- I presente articolo non st applice alle socieid con cazioni quotate solo In mercad regolamentcdi df alin poey
delfUnione Europea. g

Per fe societd coopsrative, la percentucle di capitale indicata nel comma 1 & rapportata al numero complsssivo’
50CI. i

Art. 158
Proposie di aumento di capitale, o fusione, di scissione e di disiribuzione il accond sui dividendi

1.

2.

In caso di aumenio di capiicle con esciusions o limitazione del diritte di epzione, i parere sulla congruiles det prezzo o
emissione delle azioni & rilascicio dalia societd incarcata delle revisione contabile. Le propoesie di gumento de
capilale sociale sono comunicale alig socistd di revisione, unitamenie alle relazione flustrativa deglli amministraio
previsia dallarticolo 2441, sesio comma, del codice clvite, almeno quaraniccingue giomi prima di quello fissaio par
l'ussemblea che deve ssaminante. La societd di revisione esprime {i proprio porere entro snia ciomi. '

La refazions degl amministecion e 1 parere della sodield di revisions devono restare deposiiali nella sede della socield
duranie | quindic! giomT che precedano f'assemblen e finché questa abbia deliberaio. Talf document devono essan
dilegaii agii alii documenti fichissii per lscrizione della detiberazione nel registro delle impreses, :

Lo disposidone el comma precedente si applica anche ol relazione della socistd of reviions previsic cralfaricol
2441, comma 4, seconda parie, del codice civie,

ISopprasso)

{Soppresso)

Art, 159
Conferimanto & revoca dellincarico

1

Lassemblec, in cooasions cdelfapprovazions del bilanclo o della convorazione annuale prevista dol'ariicolo 2354-HE
cornma 2, del codice civile, confersce fincarco o revisione del biloncio desercizio e el Bianeio SOnSOCiois G NG
societd o revisione Boritto neilolbo speciale pravisio dollariicoio 161, previo parere del collegio sindocale, 5
detarming # comispeiivo speftants alla socield di revisione.

Vassemblea revoca Hincarico, previo parere del collegio sindocale, quando rdcoro una giusta causa, orovvedend
coniestualments o conferire lincarico ad alira sociata o revisione.

Alle defibsrazioni previsia dai commi 1 e 2 adottate da‘essemblec delle socield in accomandita per azioni guoiale!
applico farficolo 2459 del codice civile, ;




hiares

Lincarico dura ire esercld & pud essere innovato per non pit di due volie,
de"(] -Di-g : .

L& defibercazioni previste doi commi 1 & 2 sone rasmesse alla CONSOS,

[ CONSCE provvede d'ufficio ol conferimento dellincarico, quoando 2350 non & deliberato; in ol caso la CONSCB
determing anche il comispatiive,

in case di revoca delfincarico I'ativiia di revisione coniabile confinua o essere ssercitata dalla sociefd di revisione
revocaia fino a quonic non acquista efiicacia | conferimento del nuovo Incarico.

Lo CONSOB stabilisce con regelomento;

i decumeniazione da inviare unitomente alle delibsrazioni previste dal commi 1 @ 2 ¢ le modaliid & 1 termini di
trasmissions;

‘b, le modalid e | termini per l'adozione 2 la comunicazione agli inferessali det provvedimenti da essa assunii;

Gl T4 . T termind eniro | quall gl cmministratorn provvedono al deposito presso # registre delle imprase dslle deliberazioni e
: dei provvedimenti previsti dai commi 1. 2 8 4.

ompadibilite:

~ Al fine di gssicurcre [indipendenza della societd & del responsabile dafla revisions, lincarico non pud essere conderdio a
socieid di revisions ohe si froving in ung delle stuazdont dincompalibiliié sfabilife con regolamento dal Minisiro di grazia
& giustizia, sentifa i CONSOB.

Il divigio previsio dailarficolo 2372, auinte comma, del codice clvile si applica anche alla socistd di revisione alle quale
sic sicito confgifo I'ncarco e al respensabile della revisione.

Lo CONSOBR provvede dla fenuia di un aibo specicle delle societés di revisione abilitate all'esercizio delle atfivitd
previste dagh arficoli 155 @ 158,

rinisiale . Lo CONSOB iscrive e societd di revisione nellalbo specicie previo accertamenio del requisiil previstt dallarticolo é,
T comma 1, det decrato legisiafive 27 gennagio 1992, n. 88, & dal requistio di idoneiit: tecnica. Non pud essere iscritia
neifcibo speciale o societd di revisione 1 cul omminiskatore st frovi in una delle sifuaziont previsie dolfarlicolo 8.
comma |, del decreio legistativo 27 gennaio 1992, n. 88,

NG Byses Le socistd di revisions coslituite alfesterc possono essere iscritte nellaibo se in possesso dei requisili previs dal comma
; 2, Tali socielés frasmetiono ol CONSOB ung situczione contabile annucle riferiic all'oifiviid di revisione e
orgonizaziona contabile esercitata in lalia.

alf'arfico
: Per 'scrizione nel'aliho k& socieid di revisiong devene essere munife di idonea garanzia presiata da banche,
assicurazioni o intermediorn iscrittl nellelenco speciole previsto dallariicolo 107 del decrsio legisialivo 1 seitembra 1993,
n. 385, a copertura dei rischi dervanti doll'esercizio dellf'atiivitd di revisione coniabile.

Ar. 142
Vigilanzo sulle societd direvisione

La CONSOR vigila sull'atiivitd delle societd scritte nellalbo speciale per conircllame l'ndipendenza e Nidoneiia lscnica.

Nel'ssercizio della vigilanza, ia COMNSOB pud:
Z344-D
fo o una
ofe, £530

richiedere la comunicazions. anche pericdica. di dali e nofizie = la frasmissione di aili 2 documenti, fissando i
redativi ferming;

asequire spazonl & assumete notiziz & chiarimenii dai socl, dagl amministratorn, daoi sindaci & dai direfion generali
della socistd di revisions;

. raccomandare principl & chiter da adoiiare per g revisione contabile, richiedendo preventivamenie it parere del
sedenc Consigho nazicnale del dohor commercialisit e del Consiglio naziondle del ragionier.

Le societd i revisione iscrilte nellaibo speciole comunicane alla CONSOB entro irenia giomi le sostifuzione dedgl
amministraton, del soci che rappresentanc ia societd nella revisione confabile & del diretorn generall, nonché i
frosfermenio detle aquote & delle azioni: enlro o stesso terming comunicane ogni alira modificazione della compagine
sociale, dellorgane amministrativo e del paitl sociali, che incide sui requisiti indicati nelfaniceoio 141, comma 2.

uoiais




Art, 143
Provvedimenii della CONSOB

Lo Lo CONSOB, guando acceria gravi imegolaiitd neflo svolgimenio dellaiiivitd di revisione, con digimenio a ung o'p,
incarichi, pud;

a. infimare alla societa ci non avvalarsi nelf'aliviia di revisione conlabile per un perfodo non superiors a dus anni, de
responsaibie della revisicne contabile al quale sono ascrivibil i iregolarniid; :
b, vietare alia socield di acceftare nuovi incarichi di revisions contablle per un pericdo nan supernicre ¢ un anng,

Lo CONSOB dispone la cancellazions dal'glbo spaecidle auando:

a. e iregolantd sono di pariicolare gravid;

k.  vengono meno i requisiti previsti per lscizione nellalbo specicle e la societé non provveds Q riprisiinord em{o
termine, non superiore o sei mesi, assegnc:m dalle CONSOB;

c.  lasocietd non oltemnpera di provwedimenti indicaii nel comma 1,

Lo CONSOE pud difrest dispore la cancellazione dalfaibo specicle delle sociel® di revisions che per un petad
continuaiive di cingue anni non ebbiano svelto incarichi di revisione comunicaii alla COMSOR ai sensi deilaricoln 15

Fprovvedimenti di cancellazione dallaibo specicle e qguell previsti dal comma 1 sono comunicall agh interssal & Al
Ministero di grazia e giusiizio; quest'uliime comunica allo CORSORB | provvedimenti adoitaii nel confronii del soggef
scritii net regisho dei revisor contabili.

Il provvedimenio di cancellazione doli'albo speciale & comunicalo immediatamenie alle societd ohe hanao conide
lincarico direvisione. 5 opplicono le disposizion delfadicolo 159, comma 4.

Art, 144
Responsabiliic

1. Ala societd direvisione si applicono le disposizioni dell'articalo 2407 del codice civila.

tresponsabill della revisione e 1 diperdent che hanno efletiuato Fotiivita di revisione contabile sone responsabil; in
soliclo con lu socieid di revisione, per | danni conssguenti da propr inedempimenti o da faili llecili nsi confront della
socigtd che ha conferlio ncorico & net confronti del terz danneggiad,

Afi. 168
Revisicne contabile det gruppi

Le disposizioni delio oresenie sedone, ¢ eccedone dellarticole 157, si applicano anche alle societd conirollate d
saeigiG con aron quolale,

La CONSOB defta con ragolamenio disposizioni aliuciive del presente ariicolo sicbiende, in particolare, oritert; |
esenzione per ls societd confrollate che non rivesiono significaiiva rlevanza ai fini dsel conselidamento. § regolamenic
& emanato dintesa con le competenti auloritd di vigianza per a discipliina relaiive of sogaett da esse vigitait,

PARTE Y
Sanzioni

TITOLO |
Sanziont Penali

CAPO
Intermediari e Mercai

At 146
Abusivisno

1. E' puniio con o reciusione da sel mesi g quaitro anni & con ka muiic da lire qualiro miliont a fire venii mifioni chiungue
senzd eservi abilifato di sensi del presente decreio:

. svolge servid di investimenio o di gestions colletiiva del risparmic:

b. offre in Gakia guote o adoni di QICK: .

c. offre fuor sede, ovvero promucve o colloca medianie fecniche di comunicazions a distanza, sirumenti nqrzion @
servizi cli invesiimeanio,

Con ia stessa pena & punito chiundue sserchia P'oiiviia dif prometore finanzano senza essere iscrifto nell'albe ndicat
ddalf'ariicolo 31.




se vi & fondaic sospetio che una socieit svolga servidd di investimento o il servidio di gestione collefiiva dal risparmia
senzo esseni abfiiaio of sensi del prasenie decreto, o Bonca d'italia ¢ Ia Consob denunziono | faffi of pubblice
-ministero o fini deffadozione dei provvedimenii previsii daoltaricolo 2409 del codice civile avvero passono richiedere af
09 wribunaie l'adozione del madssimi provvedimentl, Le spase per Mspezong ono o carico della socisgl,

An. 187

stione infedele

salve che il fatio costituisca reato pib grave, chi, nella presiczione dal servizio di gestione di portafogl di investimento
sy base indivicluale o del servizio di gestione colletfiva del dsparmmio, in violazions delle disposidoni regolanti 1 condliti ¢l
nieresse, pone in essere operazioni che arrecone donno agi investilon. af fing di procurare a & o ad allid un ingiusto

enify profitto, & punito con farresto da sei mest @ ire anni & con lammenca da fire dieci miioni ¢ lire duscernto milioni,

148

nfusions di pairimoni

salvo che il fatto cosiifuisca reqto piU grave, chi, nellesercizio di serviz di investimenio o di gsestione colletiiva del
qispartmic, ovvers nella custodia degli sirumenti finandan & delle disponibilila liguide o un OICE, ol fine di procurare ¢ sé
o ad ol un ingiusto profitfo. vicia le disposizioni concernenii la separgzons palimonidle arecando danno agl
atie invesiitori, & punito con laresto da sei mesi a fre anni & con fammenda da lire dieci mitloni a lire duscenio milioni,

Ar169

acipazioni ol capliale
n salvo che il fatto costituisca reato pib grave, chiungue fomisce informaodoni ialse nelle comunicazion! previsie dagh
arficoli 15, commi | e 3, 61, comma 4. & 80, comma 7, o in guelle richissie of sensi dellariicolo 17 € puniio con laresto
da sei mesi ¢ ire anni e con Fammenda da lire dieci miioni <1 fire cenio milioni.

sslione acceniralc di strumenti finanzari

Criunque, nelle registrazioni o nelle cerlificazioni effetivate o rlasciaie nelfambito delle gestions acceniraia, aitesta

falsoments fall o cul la registradone o lo certificazions & deslinaio o provare la vedid ovvero dé corso al

S rasfeimento o alla conmsegna degli sfrumenii finanzian o ol frasterimento del relativi diritti senza aver otfenuto in
resiituzione le cerlificazion, & punito con la reclusiong da fre mesi a due anni,

‘Ardicoio abrogatol

APO It
m_iHenii

11 172
Negolare acquisto di azioni

G amminisiraton di socieid con gzioni guoiaie o di societd da quesie conircllate che acquistane azioni proprie o della
societt contrailante in violazione dslie disposiziond delfarticolo 132 sono punill con una reciusions da sei mesi ¢ ire anni
& con o mulia da fire quathocentomila a lire due milioni.

La disposizions gravisia dal comma 1 non & opplico se l'ocquisto & operaie wi mercale secondo modalid non
concordate con la societd di gestions del mercate o diverse da quelle concordlaie, ma comungue idonee ad
assicurars la paid di frattamento fra gif azionisthi.

2150 alienczione di pariecipaziont

~ Gl amminisiraiorn di socistd con azioni quoiate, o di socieid che partecipano ¢l capiiale di socleid con azion quotais.
NCUE L Tquali vicianeo gli obilighi di alienczione delle partecipaaon prevish doghi arficol 110 2 121 sono punili con la reclusicne
fino ad un grne e con g multa da lire dusceniomila o fire due mifioni.

an g Arficolo abrogaial




CAPO I
Revising confahile

Art. 175
{Arficolo abrogarto)

Arl. 176
{Aricclo abrogoia)

Ard, 177
Hlecii rapporti patimoniali con |G societé assoggetiota a revisions

1. Gl amministrator, | soci responsabill della revisione coniabile @ i dipendenii della societd di revisione che r:Dn:roggdn
prastiti, sotto qualsiasi forma. sio dirstiemente che per interposta persona, con la societa assoggeitaia o revisions
con una societa che la confralla, o ne & conirolicta, o s fanno prestare da una di fali societd garanze e deb
propr, sono puniti con la reclusione da uno a ire anni e con la multa da fire quatiocentomila a lire auatiro milion, -

Arl. 178
Compensi legal

1. Gli grmminisiraion, | soci responsabili dello revisione confabile e | dipendenil dslia socisid di revisione che DErCeRiscona
direttamente o indirettamente, dalla societd assoggetiaia o revisione contabile compens! i denare o in dira forma,
olire quelll lsgiifimamente pafuill, sono punii con la reclusione da sei mest  re arni e con la mulia da e
quatirocentomila a due milioni :

2. Lo stessa pena si applica agh amministratorl, of diigenti & oi iquidstort della socield assoggetiaia o revisione contabiig:
che hanno corisposto | compenso non daovuto.

Art, 179
Disprosidicni comuni

- Se dui foti previsti daglh articoli del presenie Capo deriva allo socista di revisione o alla societdl assoggetiaia g
revisione un danne di fisvante groviid, 1o pena & aumentata fine alle melta.

2. la sentenzo penale pronunciaia ¢ cafco di amminisiratorn, soci e dipendenti della socieid i revisione per real
commesst nell'esercizo o o causa delle atifibuzioni previste dal presenie decreto, & comunicaia aile CORNSOSB @ curg
del cancelliere dellauioritd giudiziona che ha emesso i sentenzo.

3. Le disposidoni del presente capo st applicano nei casi di revisione coniabile obbligatoria a normea del presents decrelo
o in forza di alire disposizion dilegge o ¢ regolamento, nonché nel casi in cul ia revisions contabile o la sottoposizione
del bilancio ol giudizio della societd di revislone costiivisce, per disposizione di legge o di regolamento, condizione per
fesercizic di determinate atiivitd o per fottenimenio di benefici o agevolczioni. :

CAPO IV
Abuso di informazion! privilegiaie & aggiotoggio su sirumani finanziad

Af. 180
Abuso diinformezioni privilegiate

o £ puniio con la reclusions fino o due anni & con la mulic da venii ¢ selcento milioni di lre chiungue, essendo
possesso di informazioni privilegiote in ragione della portecipazions ol capiicle df una socield, ovvero dellesarcide di
una funzione, anche pubblica, di undg professione o di un uliicio: :

., acquisia, vende o compile diire operazioni, anche per interposia persond, su strumeni finanzian avealendosi defie
informazioni medesime; :

b, senza giustiiicato moiivo, dd comunicazione delle informazioni, ovvero consiglicn ad oitr, sulic bose o enes
compimento di ialunc delle operazone indicais nella leitera q).

2. Contastessa pena £ aliresi punifo chivnque, avendo oitenuto, dirsltamente o indirettameante, informazon privilegio!
dai soggeti indicati nel comma 1. comple talune del fotli descritii nella letiera o) del madesimo comma.

3. Al lini delfapplicazions delle disposizioni det commi 1 2 2, per informazions priviiegiaia st intende um‘a’nformazi_cgﬂﬁ
specifica di contenute determinato, di cut il pubblico non dispone, concemente sirumenti fincnzari o emifient di
strumenti finanziar, che, se resa pubblica, sarebbe idonea o Influenzare sensihiiments i prezzo.



‘Nei casi previsl dai commi 1 e 2, il gludice pud aumentare la mulla fing al Kiple quando, perla rilevants ofisnsivita del
‘fotto, le qualitd personal del colpevole o lenfitéal del profitio che & dervaio, essa appare Inadegquaia anche se
‘applicata net massimo.

pel caso di condanna o di applicazione della pena su richiesia delie parli @ noma dellaricolo 444 del codice o
proceduia penale, & sempre ordinata la confisca dei mezd, anche finandod, ullizal per cormmetiers il reato e dei
‘heni che ne cosfituiscone i profitto, salvo che essi appartengano a persona estranaa al recio.

‘e disposizon’ det presents arficole non si appllcano alle operozioni compiuie per conle dello Slafo italiano, della
ganca ditalia & dell'Ufficio lfaliono dei Cambi per ragioni atfinendi alia polifica economica.

niIggong i 181

revisiohg ~olo abrogaio)
Der depy g

tiliong, i 182

o condanna per jalune del reali previsti dagli arficoli 180 e 181 imparta lfapplicazions delle pene accessore previste
clagh arficoli 28, 30, 32-bis e 32-er del codice penale per una durala non inferiore o sei mesi & non supericre a due
seplscons T anni nonché o pubbiicazione dellia sentenza su ameno due quatidiant, di cul une economico, « diffusions nagdonals.

mbito di opplicozions

L rect] previsti daglh ariicoll 180 e 181 sono punil secondo la legge Hafiona anche se commessi allastero, qualora
attengaono a sirumenti finanzion negoziol presso mercall regoiamentat jicliani.
confaly

Salvo quanic previsio dal comma 1, le disposiziont degli arficoll 180 e 181 § applicano o faili concemeanti strumani
finonziod ammessi alla negoziazdons nel mercali regalamentai itafioni o di alir paesi dell'Unione Europea.

A 184

aeticd isure inferdiitive

: Nel procedimento pendale per i reati previst dogli arficoll 180 e 181 pud essere disposta o misura interdittiva previsia
dalfariicele 290, commea 1, del codice di procediura psnale, anche al di fuor dei imifi di pena stabilid daifarticolo 287,

pearr - comma 1, del medesimo codice.

38 @ curg

Molida di reato & atliviia di accertamenio

Quando ha notidia df faluno dei reall previsii dagl arficoli 180 e 181 i pubblico minisiere ne informa senza sitarco il

diong - Presidente delia CONSGB.

Lo CONSOB compie gt aiti di accertamenic delle violazioni avvalendosi dei poleri a essa attribuiii nel confronti dei
soggetit sotfopesii alic sua vigilanza,

Al medesimo fine, la CONSOB pud inoltre:

richiedere noiizis, dail o documenti g chiunque appaia informate sul foifl, stabilendo Il termine per o relativa
comunicazions;

proceders al’gudizions di chiungue appaia informaio sul fath, redigendone processo verbale:

_ : avvalersi della collaborazione delle pubbliche amminisirazioni ed accedere al sisterma informative dellancgrate
sendo i iributaric secondo ke modalita previsie clagl articoli 2 e 3, comma 1, del decreto legisiaiive 12 luglio 1991, n. 212,

{polen previsii dal comma 3. lettere o) e b). sono esercilali nel rispeilo delle disposizioni degl articoli 199, 200, 201, 207
& 203 del codice di procedura penale, in quanio compaiibii,

At 188

Ksmissione degl atii al pubblico ministera

vilegiale Terminafi gli acceriomentl, if Prasidenie della CONSOB hasmetie ol pubblico ministero, coredata da una reiczione, 1o
documeniczions raccolia neile svolgimenio delfatiivitd previsia dallaricolo 185.

noziong .= A 187
ittenti’ Facoliss defic CONSOB nal procedimento panale

MNel procedimenti per i rsali prevish dagli arficoli 180 & 181, 1o CONSOB eserciia i diritli  le facoltd afidbull dai codice di
procadura pencie agli enfl e alie associozioni rappreseniativi di inferesst lesi dal reaio.




Arl. 187-bis

1. i dferimento contenuic negh arficoli 182, 183, 154, 185 o 187 o presente decreio kgislalive, of precedenie ardic
161, & sostituito dol riferimenio affarticole 2637 del codice civiie, nefla parte In cui dohiama off strument finanz
quaiaii, e

THCOLO

Sanzioni amminisirafive
Art. 188

Abuso di denomingzions
1.

L'usc. nefla dencminazione o in qualsivoglio segno distiniive o comunicazione rvalic ol pubbiico, delle paroie: ks
“secighl df infermediazions mobilicre” o 'Impresa of investimenio’s "SGR o ociatd i gestione el dsparmio® “SICAw
sacietd di invesiimenio o capitaie varabile™ ovwero di ofire parsie o locuziont, anche in lingua shanjera, idonge
irare in inganno suila legitimaodione allo svolgimento dal servizi di investimenio o del servizio o gesfione colleitiva re
rspormic @ vietaio o saggeil divers, sspefivarmente, daile imprase oi investimenio, dalle socield of gesfiong iy
msparmic & dalle SICAV, Chivngue coniravviens ol divieio previsto dol prasents arficolo £ punito con I SUrZione
amminisiraiiva pecunicria da euro cinqueceniosedic o suro discimilafrecentoventinove.

2. Alla scrzione amminisirativo pecuniaria previsia dal presente arlicolo non 8 applica farficola 16 della leggeize
novembrs 1981, n. 489.
Arl 189

Partecipazioni af copitale

1. Uomissicne delle comunicazioni previsie dogh aricoll 15, commi 1 e 8, &1,

comma 6, @ 80, commal 7, & di Gues |

fichieste ai sensi deflarticolo 17 & punila con la sanzione amminisirativa pecuniaria da fire diect milioni o fire cenia -
railfoni. : -
i .

2. Lo stassa sonzions si applica in case of viokszone del diviel di esercizlo del dinlil ed in caso of inadempimenia & =
obblighi of alienazione previsti dagil arficoll 14, commi 4 & 7, 18, commi 224,81, comma 7, @ 80, commao 8. -

%

Art. 190 .

Alire sanzioni amminisiraiive pecuniarie in tema cff discipling degli inlermeadian & dei mercati )

1. Isoggett che svolgono funzioni di amminisirazione o o difezione e 1 dipendenti df societd o enil. | quali non Q35ervan
fe dispasizioni previste dagli arficoli 4; 7, commi 2 e 3: 8, comma 1: 900; ¥4 13, comima 20 21; 22 24, comma 1 2
commi 3 & 4; 28 comma 3; 30, commi 3. 4 & 5 31, commi 1. 2, 5, 6 @ 7: 32, comma 2 36, commi 2,34, 67,37
commi3 e 4:39, commi T e 2, 40, comma 1; 41, commi 2 & 3 42, commi 2,34, 6.7 &8 43 commi 7 2 8 50, commg
&5, avvero le disposizion generall o pariicolan emanale dolic Banca dltaia o dalla CONSOB in base ai redesh o
arficoli, sono puniii con la sanzione amminisirafiva pecuniana da fire un mifione a lire cinquanita mifioni,

2. Lastessa sangone st applica: L

. ol soggeiti che svolgono funzioni di amminisiradons o di direzione & ai dipendenti delle societd di gesiione.de ‘

mercato, nel caso di inosservanza dalle disposiziont previste dal capo | del titelo | de

Hia parle il e i guelle emaong
in base ad esse;

b.  al soggeti che svoigono funzioni di amministrazions 0 i dirgzione e di dipendenti delle societes di gesio
accentrata, nel caso di inosservanza delle disposizion previste dal fitolo I della parte il e i quelle emancie in
acl esse;

<. agl organizaion, agli emitienti @ agli operaiod, nel caso di nosservanza clelie disposizioni previsie dagi arfico
79

~

d. o soggetll che gsstiscono ssiemi indicafi negh articoli 68, 6%, comma 2, e 70 o che svolgono funzionl,
amminisitazione o df direzione della socisid indicata nelfarticoio &9, comma 1, nel caso o inosservanza
disposizioni previste doali arficol 48, 49, 7C e 77, comma 1, 2 di quelle applicative delle medesime.

3. Le sandoni previste dai commi 1 & 2 si gpplicano anche i soggetti che svolgons fundoni i conirallo nelle sccilfﬂ
negli entl i indlicadl, | quall abbianc violato le disposizdoni indicate nei medesimi commi 6 non abPIGRG viggaic
conformita dei doven inerentt af loro ufficio, afinche e disposizoni siesse non fossero do qilr violate. La siessa SCINEN
stapplica nel caso di viclazione delie dispesizioni previste dall'erlicalo 8, commi da 7 a 6, :

4. Alle sanzioni amminkstrative pecunicrie previsie dai presenie arfico

o non s applica farficolo 16 delia 898
novembre 1981, n. 489,




a1

citnzione allinvestimenio

Chiungque effettua sollecitazion] alfinvestimento in viclazione delle disposizioni degii arficoli 94, comma 1, & 96 ovvers
dei provvedimenil inferditiivi adottali @ norma degli arficoll 99 & 101, comma 3, leftera cj, & puniie con la sanzione
amminisiraiiva pecuniaria da un decimo alia metd del valore totale del prodotti inandan offerfl, & comunque non
supericre o dire duecento milioni. Se 1 valore tolole dei predoill finonzian offertl non & deferminato, s applica o
sariziong amminisiraliva pecuniaria da fre dieci milionl a fire duecento milioni.

Chiungue effeftua solleciiazion] allinvesiimenio in viclazione delle dispasizioni degl aricoll 94, commi 3 e 4, 95, 97 & 98
g dele relafive disposiziont di attuazione emanate dalla CONSOR & punite con la sanzione amminisirativa pecunicria
¢ lire ciect milioni o fire duscento milioni.

a sanzione indicala nel comma 2 s gpplica anche o chi effeitug annunci pubbliciian riguardanit sollecitazion]
o

f:Jie:‘ j callinvestimento in viclazione delle disposiziont dellariicolo 101, comma 1, ovvero del regolamento emanalo o dei
"G ovvediment] inferdiftivi adoitali o norma dsl commi 2 e 3, lettere a} e b} del medesima articolo.
3, fdon

&sfione: da r. 192 . , o .

I sonz figrte pubbliche di acquisio o di scambic

' Chiungue vicla Fobbligo di promuovere un'offsria pubblica di acquiste o di scambio ovvero effelua un'offeria
pupblica di acquisic o di scambio in violadone delle disposidion delfarlicolo 102, comma 1 € 3, & puniio con la
Csanziong amminisiraiiva pecuniaria da lire disct milioni o re duecento milioni.

ta sanzioneg indicaia nel comma 1 s applica o chi

non rpeita e indicazoni fornife dallo COMSOB ai sensi dellorlicole 102, cornma 2, ovvero viola e disposizioni dei
regoiamenti emanait a norma delfarficolo 103, commi 4 & 5;
2 di quéle b.  eserciio il dirftto di voio In viclazione delle disposiziont deflarticolo 110,

Gl amminisiratar di socieits con azioni quotale in mercali regolamentoli falioni che eseguono operazion in violazions
delfobbligo di astensione previsto dall'oriicolo 104, comma 1, sono punil con la sanzione amminfsirativa pscuniaria do

i ire clieci a fre duecenio milioni.
e dey .

nformazione socieiarnia e dover del sindadi e delie societd di revisions

- Mei conironii ci chi svolge funzion? ¢i amministrazions, direzione & confrollo presso socieid, enti o associczion fenuli o
E -effettuare e cormunicazioni previsie dagli arficoli 113, 114 e 115 & applicabiie la sanzions amministrativa pecuniaria do
O55ErYan ire dieci miioni @ fire duscento millon} per linosservanza delle disposizioni deglh arficoll medesimi o delle relative

: disposidoni applicafive. Se le comunicoziont song dovule da una persona fisic, in caso di violadone la sandiong s
“applica nel condronti di quastullimao.

Lomissiong delle comunicazionl dells partecipazioni sdlevanii e del paill parasocicli previsie rispefivaments dagh
ariicali 120, commi 2, 3e 4, 2 122, commi 1 & 2 & 5, nonché ik viclazione del divietl previsti dallarficolo 120, comma 5,
121, commi 1 & 3. & 122, comma 4, sono punite con ig sonzione amminisirativa pecuniona da lire diect milion! g lire
duecenio milioni.

stione- dg
fe . e . "
emand La sanzions indicata nel comma 2 st applica:
gesiion a. ¢ sindaci che ometiono le comunicazioni previsie dallariicolo 149, comma 3;
e in base b, agl amminisiraton delle societa di revisione che viclane le disposizioni contenute neff'articolo 162, comma 3.

angonisd Defeghe ci voto

Chiungue effeffua o dd incarico di efietiuare una sclleciiozione 0 una raccolia di deleghe di voio in assemblea di
societd con azioni quotaie in mercall regolamenticil ifaliant o di alld paest delfUnione Europed senza esservi abflitato o
sensi delforticolo 140 ovverp senza posseders | requisitl previsit duglh arficoll 139 e 141 & puniio con o sanzione
amminisiraliva pecuniana da lire disc milioni a fire duecento milion.

i commiitenie. 1 seggeill che svolgonoe funzioni di amministrozione, direzione & conlrello presse gii intermediar, e |
rappresenianti di associoziont di azionisti che viclano le norme degli arlicoll 138, comma 2, 142, comma 1, 144, comma
4, e del regolamenio emanatoe o nomma defl'orlicolo 144, cormma 1. sono punitl con g sangione omminisirativa
pecuniaria da lire dieci milioni a lire duecenic miiori.



A 195
Procadura sanzionatoria

1. Salve quanio previsto dallorlicolo 194, le sonzioni amminiskative previsle nel presente #Holo sono Oi‘«"WTCGie"dQ
Ministere delfeconomia e defle fincrze con decreto motivaio, su proposta della Banca difalic o delia CONS
secondo le rispeifive compeaienze.

e

La 8anca dliclia o la CONSOB farmulano ia proposta, previa coniestazions degll addebili agli iInteressoli &

valutere
deduzoni dagl stessi preseniate entro renia giomi, In base ol complasso dalle informazioni raccoite.

3. ldecreio di applicazione delle sanzioni & pubblicate per esfraiio sul bolletiine della Banca dliaiic o della CONSOE
Ministerc delleconomia e defie finanze, su richiesta delloulornita proponente, tenuio conto della natura delia violozisn:
e degl interesst coinvelli, pud stabiire modaiita Ulteron per dore pubbliciié al provvedimenio, ponends ls relg

tive
spese o carico deli'autore della viclodone,

4. Conbo i provvedimento di applicazione delle sanzioni & ammessa opposizions alle corte d'oppello del luoga in cu}.hg'
sede la societd o lenfe cul appartiene Fautore della viclazione cvvero, nei casi in cul tale criferio non da applicabi

nel luogo in cul la viclozione & siala commessa. Uopposiione deve essere noidiicala ol Ministere del tesorg, @ -~
bituncic & della programmazions economica e alfauiosié che ha proposto lapplicazone delle sanzones entro frentn
giomi daflo comunicazions del provvedimentio & deve essere depositcia presso la cancelieria della corie d'oppel -

eniro frenta giomi doito notifica.

5. loppaosiziong non sospende l'esecuzons del provvedimenia. La corle dappelle, se ricorono gravi moetivi, pud dispor
la sospensiong con decreto motivato. :

ﬁ}

o

2

6. lg core dappelio. su sianza delle parf, pud fissare termini per ia presenicrione di memere & documenil. nonch -
conseniire l'audizione anche personale delie parti. ; -

7. la corte d'appelo decide sullcpposidone in camera di consigiio. sentito il pubblico ministero, con decreto motivals,

8. Copia del dacreio & irasmessa a cura delia cancellera dela corte cd'appello ol Ministero delfeconomia & delle findnses
& allauiorita propenente ai fini delle pubblicazions, per estratio, nel bolieting o quest'uliime. :

9. Lle sodielt e gii enfi of quoll appartengone g avton delle violazoni rispondono, in solido con quesil, del pagamernin
della sarzione ¢ delle spese o pubblichid previsie dal secondao periodo del comma 3 e sono tenull ad esercian
dintto diregressa verso i responsabili.

Ari. 194

Sanzioni applicabil af promoterd finanziar

1. promotord finanziar che viclano e norme del presente decreio o e dispasizioni generall o parficolan emanaie _t_:i'al'!'
CONSOB in forza i esso, sone punifi, in base alia gravitd della viclozione & lenuio conlo delfeventucle recidiva, col
unct delle seguenti sanzoni:

a.  rnchiamo scritio;

L. sandione armminisirativa pecuniaria da fire un milione @ lire cinquania milion:
¢ sospensiong da uno a quatire mest daifolco;

d.  radicggdions dailalbo.

2. Le sonzioni sono applicate dalla CONSOR con provvedimenio motivaio, previa contestazione degll addebill ag
interassaii & valutate le deduzioni da essi presentate nel successivi trenia giornl. Nello stesso jenmine gii interassd
possona alirest chieders di essere seniili personalmenie. :

3. alle sanziont previsie dal presente arlicolo si applicans le disposizion contenute nella legge 24 novemnbre 1981, ri;_689
ad eccezions dellarticols 16. ;

4. itesocietd che s avvalgono dei responsabli delle violazioni fspondono, in sclido con essi. clel pogamento delle senziof
pecunione e sono tenute ad esercitare il regresso verso | responsabii. ;



Sroncle dello CONSOB

‘Al fine ol assicurars i pleno e tempestivo esercizo delle unzioni cff conirolio previste dalforiicole 62 della leggae 27
dicembre 1997, n. 449, la COMSOB provvede direttamenie o ulte le procedure necessaris per limmedioic coperiura
ei posti di organico secondo [ citer concorsuali ivi pravist, nel limiit delle avtonome risorse finanziarie & senza oner

CONSOR
1 viglog 198
> e relgf ta di fitoh azionard

i potere di autenficore fe girate del titoll azionar previsto dallarficclo 12 del regio decreio - legge 29 marzo 1942, n,
239, pud essere eserciiato anche da Sik.

applicatie 199
iesor saciett fiduciarie
=niro fen i

Fino alla rforma organica della discipling deile socielt fiduciade e di revisiong, conservang vigore le disposidoni
-previsie dalla legge 23 novembre 1939, i, 1946, & dalfariicolo 60, commd 4, del decreto legisialive 23 luglic 1998, n.

415,

Art: 200

ernedicr gid autorizzali

nti g imprese di investimenio che clla dato di entraia in vigore del presenie decrelo sono iscritie nellalbo previsio
nii, nonek clfarticoin ¢ del decreto legislaiivo 23 lugho 1996, n. 415 sono iscritte di dirftto nell'albo previsio dallarficols 20.

Le societa i gestione che alle dota di entrata in vigore del presenie decreto sono iscritte neftalbo previsto dallariicolo
7. comma |, della legge 23 marzo 1953, n. 77, nellalbo previsto dailuriicolo 3, comma 1 della legge 14 agosto 1993, .
344, & nedlaliao previsio dallarticolo 3, comma 1, delic legge 25 genndio 1994, n. B4, vengono iscritte di diifto nel'albo
mravisio dallarticolo 35 e s intendono qutorizzaie ai sensi dell'articolo 34.

e SICAY che ata daia i entrata in vigere del presenie decreto sono iscritie nelfalbo prevista dalfariicolo 2, comma i

agamenis. del decreto legisiativo 25 genndio 1992, n. 84, vengona iscritie di dirtio nellalbo previsio dallarticolo 44.

s5ercit |

le banche che alla data i eniraia in vigore del presenie decreto sone autorizate a prestare servid ol invesiimenio
restano autorizzate a prestare 1 servizi medesimi.

Al 201
Agenti di cambic

Sono scioll, @ curg del Consiglio Nazionale degii Qrdini degh agentt di cambio, gli Grdini professional prevish
dall'ariicolo 3 della legge 2% maggio 1967, n. 402, o eccezions degh Ordini professionali ci Milano e di Roma,

e dall
zidiva, €0

Gli agenii di cambic seno iscritfi alfalbo professionale lenuto da urio degli Ordin indicati nal comma 1, ai quole
aHfluiscono | pagamenti defia fassa annuale fissata daltOrdine medesimo, avuio riguarde alfisarizione al rucio specicles
. & ol ruolo naziondis previsii dai commi 5 ¢ 4. YOrdine & tenuio a conservare 1 ik degil agent di cambio defunti o
Idebifl a canceliati dal ruolo unico naziondie,

Resiano ferme e allre disposizion previste dadla legge 29 maggio 1967, n. 402, Non possona essere bandili concorsi per
: i noming di ageni di cambio. Gl agenil di cambio cessano i appartenere ¢ ol previsii dal commi 5 & & al
a1, n. 669 ¢ compimenio del setiontesimo anno ¢ eid. Gl agendl di cambio nominaii pima dellentraia in vigare della legge 3

maggic 1956, n. 515, sono coliceaf nelln posizione ¢ fuarid wolo ol compimento del sstantesimo anno di eld
conservando i diriti e gli obblighl inerentl alla cariea.

e sanzon
Le disponibiits del Fondo comunes degh agenii di cambio e delle cauzioni esisienti alla doia di entraka in vigore del

presents decrefc sono reshivite agl avenil dirilic.

Gi agenii di cambio in carica che siano soch, amministrator, didgenii, dipendenti o coliaborator di SiM, di banche © i
socieid of gestione del riparmio sona scrifil in un rudlo speciale tenuto dal Ministers deffeconomia e dells finonze. Essl
non possenc presiare sevid i investimento & possono essere diigentd, dipendenti o collaboraier solfanto o une del
predaiil intermediar, Essi restone individualimente assoggetial alle incampaiibiliia previste dal comma 11




8. Gliagenti di cambic in catca che non siana iscritti nel rclo speciale previsto dal comma 3 sono sariti nel ruolo urieg
nodonoie tenuto dal sinistero deifeconomia e delle finanza. :

7. Gl agent di combio soii nel ruolo unico nazicnale possens svolgere | servizl di investimento indicat nell'ariicol
comma 5, lettera b). ¢], imitcfomente ol colocomento senza preveniiva setfoscrizions o aoquisio o fermo e senzg
assunzions di goranzia nel confrontt dellemitlente, d} ed e}, Essi possono svolgere alires lofferta fual sede dej probﬁ
servizd di investimenic e | servig "
cccassort indicati nelfaricale 1, comma 6, leitera ), limitatamente aila conclusione di contratil ¢ fporto e dﬂre
opercion in uso sul mercati, i} & gl. nonché allivitdl connesse & shumentiali, ferme rasiando e riserve i crtfivildy Dreviste
cdalia legge.

8. Gl agent di combio isciitii nel ruclo unico naziondle devone teners le scrifiure contabill previsie dagh ariiced 57
seguenti det codice civile: @ CONSOB, con proprio regolamenio, siobilisce le modatiicn del conirolo coniablle 344
parie ci secield direvisione iscritte nelfaibe speciale previsio dalfariicolo 161, :

~3

il mancato esercido del servizio di negoriczione per conio tew per un perdodo di fempo superiore a sei mes) CoOMporic:
la decadenza daolia corica; i Minisfers deffeconomic e defle fingnze, In presenza di comprovali mofiv di salute, i
prorogare, sentia o COMSOB, detto termine fino @ un periodo massimo i 18 mesi. :

0. Perlesercizio del servid di investimento gli agenti cii comblo aderiscono di sistemi di indennizzo previsti doll'articols 5
coordinamento delloperaiivita del dstemi di indennizzo con la procedura di foilimento delfagenie di cambioré
discipiinato dat regolamenio previsto dall'arficolo 59, comma 3.

1. La posizione di agente di cambio iscritto nel ruclo unico nazondie & incompaiibile con lesercizio di qualsias ativit
commerciale, con la partecipozione in qualitd di soci ilimitaiomente responsablil In socieid <i quaisiasi nertura, con|
quaiita di omministratore ¢ diigente di societd che esercitanc aliviid commercicle &, in paricolars, con k qualits
socio, amministratore. difigents, dipendente ¢ collaboratore di banche, $IM, socista di gesticne del fisparmio & di ogis
altro infermedionio finanzianho. :

12, Agli agenil di combio iscrit nel ruolo unice nazionale si opplicana gif aricoll §, comme 1, lsliera g} imitaiameante ;
alferganizadone amministrativa e coniabile e ai confrolil intermi, e leftera b}, comma 2, lettere a), b} @ cj; & comm
10, comma 1) 21; 22: 23; 24, 25, 31, 32, 167, 171, 190 = 195,

13, £ vietaio agl agenii di cambio, compiere anche per inierposta persona quaisiast negoziadons in propric di sirumerst
finanziarn, salve i cosi di invesiimenio del palimaonio personale; fali invesiimenti sono immediaiamenie comunicali.ald
CONSCB. :

4. I Presidentie della CONSOB pud disporre in via d'urgenzo, ove ricorrano situazioni di pericolo per i clienti o per i merca
o sospensione dellagenie di combio Seritio nel ructo urico naziondle doifesercizio delle attivitd svolte & o nomina.d
un commissanio che assume la gestione delle alfivitd stesse quando risuliino gravi violazioni delle dispasizion; legis
o amminisirative. $i opplicanc | cemmi 2, 3 & 4 delfarticoio 53.

15, I Ministero daifeconomia e deffle finonze, su proposia della CONSOBR, pud disparre con decreto o cancelia] _
deflfagente di cambio dal ruolo unico negionale qualora le inegolariital o le viclozioni delle disposizioni legislafive. o
amminisiraiive siano di eccedonale gravitd. § provvedimento pud sssere adoticio su proposta del commiss
previsio dal comma 14 o su richiesta dellagente ci cambio. B

16, Mel caso previsic dal comma 15, 1l Ministers dellsconomia & defie finanze, del bilancio & dela Rrogrammazions
FConomica noming un commissano preposto alia tutela & alio restiivzione dei paidmoni di propretd dei clien Lo
commissanio nelleserciio delle sue fundoni & pubblico ufiicicie; egli si aifianca agii organi delle procedure ccsnco_rsuaiif
ove disposte. | Ministere pud prevedere spediall caulsle e limiazioni allaifivita del commissario e procedera ald
reveca o sosiituzione, LUindennita spetianie of commissario & determinata dai Ministere ed & a carico dellagen
cambsio. | provvedimenti previshi dol presente comma possono essere assunhi anche successivamente ala mol
delfagents di cambio, su proposia dellc CONSCE o det commissario nomingio af sensi del comma 14, ovvers
fichiesia dei clienti. :

7. accsriamentc gludiicle defio stato di inscivenza. Lo COMSOBR denuncia o ifbunde civile Fnsoivenza clichioreid
sensi dellariicolo 72

18, Perla viclugione del commi 8, 11 & 13, s applica Pariicolo 190.

254




210 s 02 A
asizioni in lema di iquidazions cooliiva diborsa

- salvo quanio previsic daflariicolo 72, te dispasizioni relaiive alfia liquidazions coattiva dei contratii conclusi dagh agenil
o) g cambio s applicano, in guanio compatibill, alle imprese di invesiimenio e glle banche avtorizzale allssercizio delie
aitivitd previste dallarficolo 1, comma 3, lettere a) 2 b}

“Le competanze in matera di iquidazione coatliva del contratii spefiano allc CONSOB, la quale pud coordingare con
regolamento fale procedura con quella pravisia dallarticelo 72,

203
contratii a termine

Toile’ d: ©orermi restando Ig deco:'refwga degl effelll della quidazions coatia qmrnin_isiraﬁvo ai §ensi d_ell‘or?ir:_olo 83 del T.U.

. bancaric, e quanto previsio dolfariicolo #0. comma 3, del medesimo TU. bancaro, fariicolo 76 della iegge
alimentare st applica oagl sirumendi finanzian dervall, o quell analoghi individuaii ai sensi dellarticolo 18, comma 3,
letizro aj, alle operazioni a lermine su valute nonché olle operazioni di presiltto fitol, di pronii contro fermine e di
mpdity riporto. Al find del presenie arficolo sono fcompprasi tultl i contratti conclusi, ancorché non ancora sseguiii in tutio o in
Hen parte, enfo lo data di dichicragions del folimenio o di efficacia del provvedimenio di quidadons coctia
amminisirotiva.

olo 59 - Perfappliccrione del'anicolo 7¢ della legge lalimentare agl shumenti finanziarn & alle operazioni indicati nel comme 1,
imibic = pud fars rfedmento anche ol costo d sostituzione del medesimi, caicolato secondo | valor di mercaio dla data of
dichiarazione <fi falimenio o di efficacia del provvedimento df liquidazione coaita gmminisirativa.

At 204
Gesfione acceniraia

Enirc venliquattro mesi dalla data di enirata in vigere del presente decreto, o Bonca dliclia promucve la vendia
delia pariecipuzions al capliale della "Monte Titol $.p.A. Istifuto per la custoadia & 'amminisirazions accenirata di valor
mobilicni” dallo siessa detenuta,

Fino alfemanazione del decretll previsti dalfarticolo $0, la gesiions accentraia del titoll di Siaic presse la Banca diialia
resta discipling dalle previgenti disposizioni.

\it, 205
uoiazioni di prezz

Le offerie di acquisto & di vendita di prodoti finanzion effettucte in mercoti regolameniati o nagll scambi organizzati
indicat negli articoll 78 e 79 da seggett! ammessi alie negoziadoni negl stessi non cosfifuiscono sollecliazions
allinvesiimento né offerta pulblica o acguisto o di scombio ai sensi della parie iV, titolo #,

. 204
Disposizioni applicabill alle socisid dle sociatd guoigie in mercali diversi dallo borsa

Le disposizioni detiate dal codice civile per le socisid con azioni quotaia in borsa st applicane o tutte le societd con

. azionl quotaie in mercall regolamentati italioni o di alii paesi dellUnione Furopea,
azions

Hive 02
iissario . 207
: aiti parasocial

i patti parasociall previsti dallarticolo 122 ed esisitenti alia dato di enirada in vigore del medesimo arficolo sono

wione depositati presso il regisire delle imprese endro un mese da tale data,

anil, ;

sl 2. | path paraseciall o tfempo delenminato edsienil alia daia di enfraia in vigore del presente decraio restano eficac fino
far sud P h &

Of p gl termine finale pattuito, ma comunaque non olire i 1 luglio 2001.

nie

marie
3ro U salve quanio previsic dal comma 2, I'articolo 123 s applica i palll anche o iempo indsterminato esisiendi alia daia di
: anfrata in vigore del presenie decreto,

A, 208
Deleghe di voto, azioni di isparmio, collegio sindacale & revisiens coniabile

ater a

Le disposiziont In materia di deleghe di volo si applicans alle assemiles convocaie a partire doi sessantesima giomao
successivo allemonazione del regolament! previsil dailariicolo 144,

Le disposizioni In maierda di azioni di risparmio si applicans anche alle aziont di dsparmio oid emesse lla data di eniraic
in vigers del presente decreto,




3. Le societa con azoni quoiaie applicane le disposizioni in materia di nomina del collegico sindacale a partire dal DHE
fnnovo successivo all'entraia in vigors del presenie decrelo. fno alfemanezions del regolamanto previsio calfartics
148, comma 4, si applica farficele 2397, secondo comma, dei codice civiie.

4. | collegl sindacall nomincft prima delfentrata in vigore del presente decrelo mao successivamenie alig 'su'
pubblicazione nefia Gazzeita Ufiicidle restans in cardca per un solo esercizdo.

5 . le difre disposizioni in materia di colisgio sindacale e quelle in materia di societd di revisione si applicanc o parig
dallesercizio sociale che infaa 1 1 iuglio 1998 o successivamenie a tale daila, U

Ari. 209

Societd direvisione

1. Lesocleld direvisione che alla dota df entrata in vigore del presenie decrelo sono iscritle nelfalbo previsto daliontics

8 del decreto del Presidenie della Repubblica 31 marzo 1975, n. 134, sona iscritte ¢ diifio nellalbo pravisto dallarticoln
141,

b

A fini delfiscrizione ned ragistro dei revisor contabill siituito presso # Ministero di grazio & giustizio 1 lermine previsis
dallarticelo 13, comma 1. delid legge 13 maggio 1997, n. 132, & prorogaio fino o sessanta giorni successivi alic Clottardi
entrata in vigore del presente decrelo. i

3. tesocieiG con azioni quoiaie conservano copla della relozicne della societd di revisione sul bilandcio d'esercizio, o f
degh sventuai accertamenti deffamminisirazione finanziaria sulle conispondenti dichiarazioni del reddiil. In coseidl

omissions si applicane ig disposiziont delfarticolo 3%, secondo comma, del decreto del Prasidente delia Repubibl 29
settemibre 1873, 1. 600,

Ar. 210
Maodifiche al codice civile

1. Hellaricolo 2372, quaric comma, del cadice civile sono sopprasse le paroie: 'né ad adende ad stiuli di credile”.

2. Uarticolo 2441, setiimo comma, del codice civle & sostituiio dal ssguenis:

"Mon st considera escluso né imitato § dintto di oprone qualora o delibergzions di cumento di capitale preveda chells
agioni di nuova emissicns siano solfoscriite da banche, do enii o societa finandarie soggett al conlrollo della Commissicns
nozionaie per le socield e la borsa ovvere da alli sogaett aulcrizzall allesercizio dell'aiivitd di collocamento df sturig
finanzian, con obbiigo di offide agli azonish dello socield, con operazioni i qualsiast Hipo, n conformitd con i primi 4
commi del piesente arlicolo. Mel periodo di detenzions delle azioni offerie agh azionisti @ comungue fino a quando non;sig
stafo esercitato | diitto di opzicne, | medesimi soggetti non possono esercitare i diito di voto. Le spase dell'operazicng
sono a carice deilo sacieid & la deliberazons di aumento di capitale deve incicarne lammoniare.”

3. Allariicole 2630, primo comma, del codice clvile & inserito | seguenie numero:

"4) ermatione ¢ offrire in borsa nef termini & con le modalitd siabifite dal terzo comma dell'articolo 2441 1 ghitti di opdor
nen esercital, se le relative azioni vengana solioscritte.”.

4, Allaricolo 2633 del codice civile & aggiunio 1 seguente comma:

"Gl amminisiraion che emetiono obbligazion! convertibill senza le indicadont preseritte nellulfimo comma dellarficalo 2425-'
bis sone punifi con fammenda da lire 2 milioni o lire 10 milioni.”.

5. pelle disposizioni per fativazione dei codice civile e disposizioni fransitorie. approvate con regio decreio 30 maze 5‘?_42
ri. 318, & Inseriio, dopo Marficola 211, 1 sequenie arficolo:

"201-bis. | secondo periodo delfarficolo 2441, selimo comima, dal codice non si applico alle azioni detenute, alia dortg. d
7 marze 1992, dal soggett indicali net medesimo comma, con obbiligo di oifrirle agli azionist.”. L

Al 213
madifiche al T.U. bancario

1. Vadicolo 52 det T.U. bancorio & sostiiuio dat seguente:

“Arficele 52 - Comunicagion] del collegic sindacale e deil soggeli incaricad del conirollo legale def conit .
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IF collegio sindacale informa senza incugic i Banca ditalia di it g ot o 1 fatll, di cut venga o conoscenza
nellessrcio del propr compili, che possanc costituire una imegolaiia nefla gasiione delle hanche ¢ una
viclazione deile norme disciplinanti ativiia bancaria,

Le sociefdr che esercitone aftiviia di revisions contabile presso le banche comunicano senza incugio dlla Bonca
d'liclia gff otti o | fai, rieval nello svolgimento delfincadico, che possano costifuire una grave viclazions delle
norme disciplinanti fatiiviid bancaria ovvere che possano pregiudicars la continuitd dellimpresa ¢ comportare un
giuclizio negativo, un giudizo con riievi o una dichiarazions df impossiolitd di gsprimere un giudizio sul bilancio, Tali
societd nviane alla Banca d'ltalic ogri aliro daio o documenta richissto.

3. lcommi 1 & 2 sl applicano anche ai soggetli che esercliano | compii vi pravisii presso e sociela che conirollang
le banche o

che sono da quesie controllole of sensi dellarficolo 23.

4. La Banca d'lfalia sigbilisce modaiitd e termind per g irasmissiong delfle informazioni previste dai commi 1 e 2.

Alfarficolo 107 del TU. bancario & aggiunto il seguente comma:

6. Gli intermedliar finanziar iscriifi neffelenco speciale, quandes siano stati quiorizzai Glesercizio di servizd di investimenio
vero abbiano acquisito fondi con obblige df rimborso per un ammaniare supeticre al patrimonio, sono assoggettai alle
fispasiion? previste nel litole IV, cape |, sezicni ! e Ul in luogo degh articoli 84, commié s 7, 87, comma 1, si applica Farilcolo

commi 4 & 5, del testo unico delle disposizioni in maierio di mercal finangar, emanato ai sensi delfariicolo 21 della
gge 6 febbraio 1996, n. 52,

Allarticalo 111 ded T.U. bancaro & aggivnio i seguente comma:
N presente arficolo non si applica nel casi previsti dalfaricolo 107, commea 6.7

Lariicolo 160 del T.U. bancaric € abrogato,

isposizioni in moteria i privatizzazioni

It seconde periodo dell'articolo 3, comma 3, dei decrefo-legge 31 muggio 1994, n. 332, convertilo, con modificczion,
dalia legge 30 luglio 1994, n. 474, & soshivito dal seguenie: “La clawsola che pravede un limife di possesso decads
comuncue allorché i fimite sia superaio per effetto di un'oiferta pubblica di Gequisto promaossa of sensi degli articoll 106

© 107 ded testo unico delle disposizioni in materia df mercail finangan, emancio ai sens delfarticolo 21 delia iegge &
febbraio 1994, n. 52.",

Arf. 213
Conversione det falimento In fiquidazione coatia amministrative
Dalla data di enfraia in vigore del presente decreto le procedure di iclimernto degl intermedian previsii dallarticolo

107 del T\, bancario, per | quall rcemano i presupposti indicati nef comma & del mecdesime arficolo & non sia sicta
dichiarata l'ssecuiiviién dello siato passivo, sono converfite in procedurs di quidazione cogita amministrative,

Fermo restande laccertamenio delle sialo i insolvenza gio dichiarato, 1t wibuncale, anche diuiicio, dichiora con
sentenza in camera di consiglio che o socieia & sogoetio alia proceduwa di liguidozions cochia e ordina o
frasmissione degl alli ol Ministero

ciel fesoro, del bilancio & delia programmozione economicd, per lemonazione del relalivo decrelo, e ailla Banca
d'talic.

Gli organi del cessafo fallimenio e quell delic lquidazione coatia provvedons con urgenza al passaggio dells
consegne, dandone noilzic con le forme di pubbliciia stabilite dalla Banca diiadia.

estano sovi git effetl degl aili legaimente compiufi.

3ono ¢ restano abrogati, salvo quanio previsto dai commi 2 & 3;

0. gl articoll 11, cormma |, da 12.a 17, 22, 25, 24, 28, 31, da 45 o 52, o 38 a 60 dello fegge 20 marzo 1913, n. 272
successive maodificazioni:

D, gharicoli da 26 0 43, 44, comma 2, 44, comma 2, 47, 49, 51, 54, ultimo perodo, 36, 61, comma 2, 97, do 106 a 108
del regio decreto 4 agosto 1913, n. 1068;
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i arficoli da 2 a 10 del regio decreto-fegge 7 marzo 1925, n, 222, converdito dalla legge 21 marza 1926, 0, 597:
i regio decreto-legge ¢ aprile 1925, n. 375, convariilo daila legae 21 marzo 1926, n. 597; -

it regio decreto ¢ aprlle 1925, n. 374;

ol articoli 4, 6 ¢ 7 del regio decretolegge 14 maggio 1925, n. 401, converliic dalla legge 18 marzo 1925, n, 542
ilregio decreto-legge 26 giugno 1925, n. 1047, convarilto dalla legge 18 marzo 1926, 1. 567

il regio decreto-legge 29 luglio 1925, n. 1241, convertito dalla legge 18 marze 1924, 0. 562;

iregio decreiodegge 11 ottobre 1925, n, 1748, converliic dalla legge 18 marzo 1926, n. 56%;

regic dacrete-legge 19 febbraio 1931, n. $50, converiito dalla legge 31 dicemiye 1931, n. 1657

gl arficoficia 1 a 11 & da 14 ¢ 18 del regio decreto-legue 30 giugno 1932, n. 815, converito dalia leage 5 genngi
1933, n. 118:

il regio decreto-legge 20 dicembre 1932, n. 1607, convertite dalla legge 20 oprle 19372, n. 291;

I legye 4 dicembre 1939, n. 1913;

lFarticolo 2369-bis del codice civiie, approvaio con regic decielo 16 marzo 1947, n. 262

il decrato legisiaiivo luogolenenzale 18 setiembire 1944, i, 250;

Il decreto legistativo luogotenenzicle 19 aprils 1944, n. 321;

lcriegge 23 maggio 1956, n. 515;

la lsgge 31 dicembre 1942, n, 1778;

gii ariicoil 1, undicesimo comma, 2, decime comma, primo & secondo pedode, 3, 4, 4-bis, 4-ter, S-quinguie
sexigs, P, secondo comma, 13, secondo comma, 14, 15 16, 17, 18, sesfo comma, 18-4er, i-quinquies, quints
commd, 18-seplies, secondo perodo, del decrelodegge 8 aprile 1974, n. 95, convertito, con modificazion, dei
legge 7 giugno 1974, n. 214, e successive modificaziont & integrazion!; :

il decreto del Presidents della Repubblica 31 marzo 1975, n. 1734;

it decreto det Presidente della Repubbiica 31 marzo 1975, n, 137;

it decreio del Presidenie della Repubbiica 31 marzo 1975, n. 138, a eccezione degl arlicoll 16 e 18:

lo legge 23 febbraio 1977, n. 49;

I legge 23 marzo 1983, n. 77, a eccerione degl arfdicol 9 & 10-1er;

lctlsgge 19 givgno 1986, n. 289

il decreic del Prasidente della Repubblica 12 dicembre 1987, n. 556;

. g legge 2 genngio 1991, n. 1;
lategge 17 maggio 1991, n. 157, a ecceriones deffarficolo 10;

cc. il decreto legislativo 25 gennaio 1992, n. 84. a eccerzione dellarficoio 14;

. decreto legislative 27 gernaio 1992, n. 86, a eccezione delfarficolo 4
. lalegge 18 febbrain 1992, n, 149;

o legge 14 agosto 1993, n. 344, a eccezione delfariicole 11;

Forficolo 1, comma 1, lefterc m). e Parficolo 2, comma |, letiera 1, delia fegge 28 dicembres 1993, n. 581;

o legoe 25 gennaio 1994, n, 86, o eccadone degli aricoli 14 -bis e 15;

farficolo & commi 3, 4 e 5, e larficolo 8 del decrelo-leage 31 maggio 1994, n, 332, converilo, con modificagcr
dalialegge 30 luglio 1994, n. 474; :

it decreto legislativo 23 luglio 1996, n. 415, a sccezione degl aticoll 0. commao 4, 62, 63, 44 & 65,

sone aprogal, ma confinuano o essere applical fino alle daia di enfrala in vigore del provvediment emanati of send
del presenie decreio;

CL

gk articoli 5, 5-bis, 5-ter. 5-quaier, del decreto-legge 8 aprile 1974, n. 95, convertilo, con modificazioni, dalla =gy
7 giugno 1974, n. 216, e successive modificazioni e infegraziont; fe relative violazoni sono punite ai sensi degli
arficoll 173 e 174 ¢ sanzionate oi sensi dell'ariiceio 193, comma 2;

18, o eccedone del sesto comma, 18-bis, 18-qualer, 18-quinquies, o eccedone del quinto comma, 18-sexies €]
seplies. u eccezione del seconde periodo, def decreio-legge 8 aprile 1974, n. 95, convertiio, con modifica
doflo legge 7 giugno 1974, n. 214, & successive modificazioni & integrazion; le relative viciazgoni sono sanzionat
sensi cdell'arficolo 191; .
Ferticolo 3 det decrelo del Presidents della Repubbiica 31 marze 1975, n. 138,

gl arficoli 1, commi 1. 2.3, 4,5, 6,7.8 9 ¢ 11; 2, commi 2 & 3; 2-bis. commi 3, 4, 5 & 7: 2ter: 3, commi 3 a4
commi2 3. 4,545,789 10,1112, i3 14 5, 7. commi 3, 5 & & 10-bls, delia leqgge 23 marze 1983, n. 77; fe relqiiv
vialazioni sono sanzionate ai sensi deffarficolo 190; '

gl ariicolt 3, comma 2, lettere ), cf, d) ed &); 4. comma 2 ¢ commi 12. 13, 14; 15 della lsgge 2 gennaic 1951

le relative violazioni sono punile ai sensi dellarticolo 1467 o sanzionale i sensi degli ardicoli 189 & 190; i
farticoio 4 della legge 17 moggio 1991, n, 157; ie relolive violazioni sone punite of sens deffarficalo 17
sanzionaie of sensi delf'articoio 193; T
gt articoli 2; 3; 4: 4; 7 dello legge 18 febbraio 1992, n. 149; le relalive viciazioni sono sanzionaie ai sensi deil'arii@d
91;

gl aicoli 10; 14; 15; 14, comma 1 20, commi | & 4 22; 23, 24 25 27, 26 delia legge 18 fsbbraio 1992, n, 1491
relative viclozioni sono sunzionais ai sensi delfarficolo 192;
gli adicoli 1; 2, commi 32 4 4, commi | e 4; 5, commi 3, 6,
?, commi 2 e 3, del decreto legislative 25 gennaio 199
dellarficolo 190;

gl arlicoli e 2. comma 2. letter o), del decreto legisiativo 27 genndio 1992, n. 8¢; o
gii ¢riicolil 1 commi 1, 2, 3, 4, 8 & & 7; 3, comma 2, uliime periodo; 4, commi 1,2, 3, 4. 5 5 commi 1, 2.3 &4
commi 2, 4 @ 5 9 10 della lsgge 14 agosio 1993, n. 344; le relalive viclazioni sono sanzionaie ai sensi dellardi
190

gli articali 1. commi 1, 2, 3, 4, 3 & & 3, comma 2, ullimo pericdo; 4, commi 1, 2, 3. 4. 5 & 5 commi 1, 2. 3¢

¢ 12, comma 2 & 5 13 14 della legge 25 gennaio 1924, n, 84 le relative viclazioni sono sanzonale o
clellariicolo 190;

78,910 116, comma 2; 7. commi 1, 2,3, 4, 5&
n

7
Z

Y

. 84 e relafive violoziont sono sanzionats of ekl




n. 597 m. glarticoli 2 comma 4; 8, commi3 e 4: 7, 8; 10, 13 14 15; 18, commi 1 e 3; 20, comma |, lah. e); 21, commi 2 & 3;

i 22, comma 2 23, commil 5 e & 24; 25; 35, commi 2 e 3; 86, cormmma 1, letiers b, ¢} ed e}, del decreio legidative 23
luglic 1994, n. 413; lg relative viclazioni sono punite ai sensi dellarticolo 169 o sandonate ai sensi degl articoll 189 &
190.

fino allemanazions del regolamenti previsii dallariicolo 80, commi 4, 5 & &, e comunque fino al completamenio della
vendita prevista doilarlicolo 204, comma 1, si gppiicano gli arficoli 1, 10, 11, 12, 13 & 14 delic legge 19 giugno 1984, n.
289,

© F abrogate ogni alire disposidone incompaiibile con i presenie decrefo. Il rinvio dle disposizionl gbrogate fatto da
Heggl. da regolamenti o da allre norme st intende riferiic alle corispondenti disposiziont del presente decrefo & dei
: provvedimenti ivi previsil.

Le disposizioni emanaie ai sensi delle norme abrogaie o sostituite continuans o essere applicaie. in quanio compatibil,
fino aiic dalo di eniralo In vigore dei provvedimenti emancit ol sensi del presente decrelo legislalivo nelie

: comspondanii maiede, In caso di violadone, si applicano, con la procedura prevista dafl'articole 195, afl arlicoli 190,
83, Quini =191, 192 @ 193, In relazone alle materde fspaitivamentie disciplinate.

. 218
isposiziont i attuazione

in secle di prima applicazions | regolamenii e 1 proveadimenti di caraitere generale da emanars ai sensi del presente
decreto sono adolial entro sei mesi dalia dota d enlrola in vigore del medssimo.

Arh, 215
Entraia in vigore

Il presente decreto enira in vigore il 1 lugiio 1998.

#presente decreto. munito di sigilo delle Stafo, sard inserifo nella Raccolia viiciale degll aili normativi delio Repubblica
itafiana. £ faito obbligo a chiungue spelll di osservarnio e di farlo osservare.

ificaz
aen ALLEGATO

SEZIONE A - Servizi

Ricedone & frasmissions. per conto degll invesiitor, di ordini in relazione a uno o pRiY sirumeant indicoli nella sezione B.
Esecuzione di tali ordding per conio terz.
onateai Negozicdone per conto proprio di it gifl strurnenti indicali nelia sezione B.

Gestione, su base discredonale & individualizzata, di portatogh o investimento nellamibite o un mandaio conferiio
dagii investtton, qualora tali porfaiogl includano une o pI0 sirwmenti contemplali nella sezione B.

Assunzione o fermo per iule o per alcune emissioni degli strumsndi indicali nella sezione B & collocamento di fali
2missioni.

$EZIONE B - Strumenii

Sldgle Valor mobilicri.
S5e 6 8
ai sens . Quote di un organismo i invesiimenio collettivo.

e 48 Strumendi del mercateo monglario.

Coniraiti o fermineg fermao [futures) su strument finanzion, comgras gl sfrumenti equivatent] che s regolono in contanti.
g o

Coniraiti G terrning su fassi i inferesse (FRAJL
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& Conlraifl SWAFS su tassi di inferesse, su valuie o contratt off scambio connessi a indicl azioner {("equity SWOPS,

7. Opziont per acouisiare o vendere qualsiasi strumenio contemplaic da questa sezione deilallegai
strumentl equivalenii che siregolone in contandl. Sono comprese in parficolore in questa calegoria |
& sul fasst ol interesse.

O, compy,
S Opzoni s

SEZIGNE C - Servid accessori

1. Cusicclia e amministrazions in relazions g uno o pil degli shumenfi indicaii nalla sezione 8,

2, Affitto di cassefte di sicurerza,

3. Concessione di crediii o presiiti agl investitar per consentire loro o sffetiuare una fransazions relai

va g ung
strumenit indlicali nelia sedone B, fransazione In cuiinterviens lmpresa che concede i cradiic o il presiilo. =

4. Consulenza olle impress in materia di stretturg finangania, di skaiegia indusiricle e di questio:

W connesse, ng fely
consulenza e sevizi concarmenti le concenirazioni lacauisio di impresea, )

S, Sewvid connessi alf assunzions a fermao,

4. Consulenza in matera di investiment in merito a unc o pil deqgli shument elencali nella sezione B.

7. Sewvido <l cambio allorquands detto servizio & legato alia fornftura di serviz di investimenio.

NOTE

Avverenza: Il {esfo delie note qui pubblicaio & stalo redaito of sensi delfart, 10, commi 2 & 3, del festo unico del
disposizioni sullo promulgazione delle leggl, sul'emanczione dei decrel dal Presidenie della Repubblica & sulie pubblicas
uificiali delfa Repubblica Haliona, approvate con DP.R. 28 dicembre 1985, n. 1092, al solo fine di iacilicre o feiturg dail
disposizioni il legge modificaie o aile quali & operaio § rinvio. Resicno invariall i valore & lefficacia degli atii legisativ
frascriti,

Note dlle premasse:

e il testo degi arficall 1, 8 & 21 deila legge 6 febbraio 1994, 0. 52 (Disposidioni per ladempimenio di obblighi dervani
dallappariensnza dellitalia alle Comunitd europee - legae comunitaria 1994} & il sequente: e

"Art. 1 {Delega ol Governo per latuazione di direttive comuniiarie).

.l Governo ¢ delegato ad emanare, entro il fermine di un anno dalla data di eniraia in vi gore delia presente leggé.
decrell legiiaiivi recantl le norme occorentl per dare atfuazions afle diretiive comprese neffefenco di-¢d
allclfegate A, Ove riconono deleghe al Govemo per lemanazone di decraii legistafivi recanii le norme occoren
per dare diiuozione alle diretlive comunitarie o sic previsia femonazions di regolamentt atfualivi, fra 1 principi
orferd genercit dovianno sempre essere previsi cuell dello plena hrasparenza e della imparzialiits delfaiivita
amministrativa, af fine di goranfre il diilto di accesse alla decumeniadons & ad una corretto informarons W&
clitadini, nonché. nel modi oppaortuni, | difti dei consumator e degli vienti '

2. Se per sifetto di direfiive notificaie ne! secondo semesire deilanng di cul al comma 1 la discipfing risulicnre_'
diretlive comprase nellelenco df cui alfaliegalo A & modificaia senza che siano infrodolie nuove norm
principio. o scadenza del fermine & prorogaia of sei mesi,

3. 1decreli lsgisiafivi sono adoitaf, nel rispelic deifor. 14 della legge 23 agosto 1988, n. 400, su proposta del Minisig
per it coordinamento delle politiche deifUnions europeq, congiuntamanie o Minishi con compstenza isiituziondie
prevalente per la materia & of concerto con | Minkin degl affor ester, o groda e giusizia e del tesoro, se nel
preponenii.
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4. Gli schemil elel decrel legislativi recanil aituazions daile dirattive comprese nellelenco di cui alfallegaio 8, a ieQU_i?D

di defiberazione preliminare del Consiglio dei Minisii, sono irasmess, eniro il fermine di cui ¢ comma 1 ¢ al commg
2. cifa Camera del deputall ed ot Senato della Repubblica perche su di essi sio espresso, entro quarania giomi dolld
daia di Fasmissione, | porere delle Commissioni compatent per materic. Decorso tale terming | decreli song
adottall. Quaotor | termine previsto per il parere delle Commissioni scada nel renia giomi antecedenti allo sprarg




-dei termine pravisio ol comma 1 o ol comma 2. 0 successivamente, |0 scadenza di guesiulimo & prorogata di
- novanta giorni.

i sy Yl Eniro 1 due anni dalia dota di enfrata in vigore delle presente legge | Govemo pud emanarg disposiziont integrafive
: e corretiive, nel rispetio dai principi e criter direitivl da essa fissali, con g procedura indicata nel commi 3 e 4,

Art. 8 {Riordinamento normativo nelle materie inferessate dalie diretiive comuniiaris).

it Governo & delegato ad emanore, eniro dus anni dailla data di entrafa in vigore defia presente legge. tesh unici
delle dispasizioni deticte in attuadone delic delega prevista daflart. 1, coordinandovi le norme vigenti nelie stesse
maigrie ed apportande e medesime le infegrozion! & modificazionl necesssarie ol predetfc coordinamento.

Gli schemi di testo unico sono irasmesst afla Camera del deputail e al Senato delia Repubblica per Facquisizions del
parere delle Commissioni competenti per materia. Decorsi quarantacingue giomi dalla data df frasmissions i tesio
UNo o unico & emancaio anche in mancaonza del parere.

i Jart, 21 {Servizi di investimento nel setiore dei valon mobllian e adeguaieza pairimoniale delle imprase di investimearto

&, noncha mobifiare e degli enii credilizi; crited di delega).

L'aituazione delle direttive del Consiglio 93/8/CEE e $3/22/CEE sard informaia al seguenil pincipi e criter direHivi:

a.  prevedere che o prestazions a ferzi, g titolo professionae, dei servid dinvesiimenio indicati nelia sericne A
delldllzgate alla direttiva 93/22/CEE sia dservata alle Imprase di invesiimento ed ale banche e che gi agenii
di combio continuine ad eserciiars le aifivité lore consentite dall'ordinaments vigente:

b, prevedere che le imprese di investimento aulorizzate in conformiia clia direflive $3/22/CEE possano prasiare
in Nddic 1 servizi oi cul alldllegaio alla direttiva stessa in libera presiazione ovvera per it framite di succursali;
stabilire, altresi, che lo vigilanza sulle imprese auionizzale sio eserciiat dalle quicriial che hanno rlasciclto
fautorizazions, mentre restano ferme le afiibuzoni delle autoriia Halane compeienti in maierda di
elaborazons e applicazions delle norme di comportamento, di politica monetoria, nonché di costituzone,
funzionamento e conbrollo di mercati regolomentad;

c. definire kripartizione delle compeisnze ra lo Bonca difalia e o Commissione nardonale per ke societt: e la
borsa [CONSOB), ispirandola ai crited gid previsil nel litolo | della legge 2 gennaic 1991, n. 1. ed assicurando
uniformiiéy <l discipling in relazione o servid prestall ed evitande duplicazioni di compitl nellesercizio detle
funzioni di controlio;

d. prevedere che le autortd iialione collaborine tra lore @ con le auteitd degh dif Stall membri def'Unicne
europen, degll Slall delfassociazione europea di ibero scambic (EFTA}, oi qual si applica Accordo sullo
Jpazic econemico eurepeo @, medianie accordi o condizione di raciprocitt, con te autorita degl Siati terd
preposte alla vigilanzo suglh intermedian & | mercali inarsics e sulle imprese assicurative;

e. stabilire le condizoni di acceso alaitivitd e la disciping delle partecipazont al capitale delle imprese o
invesiimenioc, ispirandole o criter obieltivi & garantendo in ogni caso 1o sana e prudente gastione delle
imprese d'investimenig;

_ £ stabilre che Pesercizio dei potern aitribuil alls autordid competent si esplichi avendo riguardo alla trasparenza

clerivanit g giia cornelteza del compordamenti degli inlermedian, olla juigla degli investitor, alla stabiila, olka

i competifiviia ed ol buon tundenamento del sistema finanziano, nonché alla sana & prudenie gestione degl
imtermedian ed dlla non disciminazione fra gfi intermedias ammesst allo svolgimenta di uno o pid serviz di
investimento;

g. preveders forme di vigilanza regolarneniare, informaiiva e spehive, riguardanti Fadeguaderzza natimoniale, i

iico déila

s legoe, contenimente del fdschio nelle sue diverse configurazioni, ke portecipadoni deteniblii. 'organizzazions
3 di cu amminisirativa e contabile, | conbrolli infemi, le norme di comportamenic, linformarione, ia coretiezza e la
sconenti: : regolanita delle negoziazioni. Dovrd, inolire, essere prevista la dduzions ol minimo e la rasparenza det condiii
ncipi & clf inferesse;

Faithviia: h. slabilire la disciping di comportamento degli indermedian, ispirandola o principi <i cura delfinterasse del

cliente e dellintegriia del mercato, di diigenza. di conettezza, di frasparenza & di equitd. Nelia applicazione
el principi si dovrda alfrest tenare conio dello esperienza professionds degli investitor;
L. nellapplicozione dei principi §i dowd tener conto della professionalitd del promoter finanziar, anche al fine
. defla consulenza relativa ai servizi finanzian e ai volor mobilion oggetio della sollecitazions fuor sede;
inte da . prevedere che i difill degil investitor! sui fondi e sul valor mobilicn aifidall a coloro che orestaneo serviz di
investimento siano distintl da quell delie impiese affidaicrie ed adeguatamente salvaguardadi anche
aifraverso l'eventucle aifidamento del fondi e dei valor mobilicri o soggeitt depasitar ferd, Lo discipling delle
crisi clovrt essere uniforme per tuttl | soggeiti auiorizzail alfattivitds di infermediazions in valod maobilicyl, in
particolare mediante Fassoggetamento delle imprese di investimento o provedimendi cautelon, ad

one déi:

irisiro e i Lo R - S
igon ale amminisirazione straordinaria, nonche G liguidazions coafia amministraiiva;
sg non k. prevedere | polere delle ausodid competenii di disciplinare. it conformité alla direitiva 93/22/CEE, le ipotesiin

cul le ransaZioni relative agll sirumenti finanzian negoziadl nel mercatt regolamentati fictioni devono essere
asequite nel mercali stessi:

I prevedere lo possinlitd of accesso delle imprese di investimento e delle bonche ol mercali regolamaniati
secondo scadenze temporall che non penalizing le banche ifalions rspeiio agli i aperator. Tali soggeiii
potranno acguisiare la gualifa di memibxd dei ssiemi of compersazione @ fquidazions, nel fspatic dei criferd e
celle procedure fissat dalle aulonitd competent;

i
oSOy
spirare.
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disciplinare gli obblighi di dichiorazione ¢ informazions in mode do conlemperare le esigense di frasporeny,
ed efiicienza dei mercall regolameniali e 1l diftic del cleni di poler valulare in qualsiasi momenio [,
condizioni di svolgimento del serviz;

ke disposizionl necessarie per adeguare alle direftive 93/4/CEE & 93/22/CEE o disciphng vigenie pa'.ic_
svolgimenio dei servizl di investimento, per ki cui odozions non s debba provveders con atti aventi for,:_q'd
legge, saranne emcnate dalla CONSOB & dalla Banca <fllalia, secondo e rispetiive Cc}mpei@hzé
nomativameanie previste;

disciplinare, secondo fines omogense e in un'olica di semplificazione, lisiiugione, Forganizarione
fundlonomento del mercali regelamentali, prevedende organismi di natura privatisiicg, che siano espressions
degli infermediani ammesst ai singoll mercati e slane dotati di poferi di gestione, avtoregolameaniazions
infervenio, nonché disciplinare 'aricalazone, le competenze & Il coordinamenio delie auionién ci condrolls
isnendo conio del principl in materia di vigianza sul mercati contenui! nelie lsgge 2 gennaio 1991, n. 174
successive modificazioni  integrazioni, e nel decreto del Presidents delie Repubblica 29 dicembre 1987, 1
356, e relative disposizioni citualive; :
prevedere che, femo restando quanto stabiito dairart. 3, comma 1, leliera ¢l della presente legge, ne
definire le sanzioni amministralive pecuniaiie previste per assicurare Fosservanza delle norme i recepimeants
delie disposizioni generall o pariicolar emanate sulla base i esse §i fenga conto dei prindipl della legoeizy
novembre 1981, n. 689, ¢ successive modificaziont, con particolare riguardo all'applicazions delle sanzioni.ng
controndi delle persone fisiche. Dovia essere sancita fa responsabiiidl delle imprese df investimento, alle qual
appartengono T responsabil delle viclazionl, per 1| pagamenio delle sanzioni e per fesercido del dijlic
regresso verso 1 predelti responsabili, nonché adotiota ogni alira disposizione necessaria G radonalizza
sotio i profilo sia sostanzicle che procedurale, | sistema dei provvedimenti cautelar e delie sonzion
amministralive applicabill alle viclozioni di disposiziont in materia di serviz o investimenio.

In ceroga al termineg indicato alfart. 1, comma 1, | decreli legisiativi di atuazione daile diretiive di cuigl
presenie articolo dovienno essere emanail entro centoventi giomi dafia data di entraia in vigore del
presente fegge, al fine di dare prenta attuczione of prindpi defla paidien concorrenzicle, del bBush
funzicnamento dei mercali e della tutela degll investitor, contenuli nelle diretiive siesse. :

In sede di dordinamesnio normative delle moterie concarmenti gl Intermediar, 1 mercali fnangan &
mobllic e gl olii aspeti comungue connessi, cui §7 provvederd i sensi dellarl. 8, ls sanzdon
amminisirative & penall poiranno essere cocrdinate con quelle gia comminaie da leggl vigendiin
materia bancaric g credifide per violazioni che siano omogense e di pard offensiviié. A ial fine palrd
siabilinst che non costiiuiscono reato & sono assoggetiaie a sanzioni omminisiraiive pecuniarie, sulla bas
del principi della fegge 24 novembre 1981, n. 689, e successive modificazioni, & fino ad un ammonter
massimo dfi ire irecente milioni, vicloziont per le quall & previsia, in via altemativa o congiunia, la pe
deffammendia o del'aresio fino ad un anno, con esclusions delle condotie volte od ostacolare Petivit
delle agutoritd di vigilanza ovvare consistenti nell produzions di documeniazione non verfisra ovvel
che offendono in manigra rilevanie i bene giurdico tuielaio. :

in sede di riordinomento normaiivo delle materde concementi gl intermediar, T mercail finangian s
mobiflicr e gli alid aspetti comunque connessi poirdl essere allrest madificata o disciplina refativa. d
societd emitlent] titoli sui mercali regolameniali, con particolare disrimento al collegio sinclacale;
pofer delie minoranze, ol sindacat di volo & i rappor di gruppo, secondo crited che raiforzine ko fulél
del risparmio e degh azonisti di minoranza”™.

Motg all'ort, 1:

e Periltesto dellar. 107 del D.Lgs. 1 seftembre 1993, n. 385 {Testo unico delle leggi in marteria bancaria e credifizic), <fr
nota alfarf, 211,

Mota all'ar, 3:

e iitesio dellart. 17, comma 3, della legge 23 agosio 1988, . 400 [Discipling delladtivitd of Governe e ordingmenio dé
Presidenza del Consiglio dei Minisiri} & I seguenie: ;

"Art, 17 {Regolamenti,
{Ormilssis}.

Con decrelo minisieriale possone essere adoitall regolamenii nelle maierie o competenza det mMinisiro o ¢i QUi "9
sottordinate Qi minisro, quando o legge espressamente conferisca igle polere. Tal regolamenti. per moien’e;d
competenza di pid Minksid, possono essere adotiali con decreii inferministerial, ferma resionde 1o necessitél di cpRost
autorzazions da parie delia legge. :
| regoicimenti ministeriali ed interministeriall non possone detare nomme conirare o quells dei regolament srmandil.
Governo. Esst debbono essere comunicaii ol Presidente cel Consiglic del Minisir wrimao della loro emanazione.

{Ormissls)",
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sta all'art. 8

I tesio delfarl. 23 dal D.lgs. | seitembie 1993, n. 385 (Tasto unico delle leggi in materic bancaria e cradilizio) & i
- sequente: "Art, 23 [Nozione di conirollo].

Al finl dlst presente capo 1| confrolio sussisie. anche con riferimenio a soggetii diversi dalle societd, nei casi previst
daifart. 2359, commi orime e secondo, del codice Cvile.

Il controlle s considera esisiente nefla foma deltinfluenza dominante. salvo prova conrara, allorché ricorra una
delle seguenii situazioni:

1. esistenza di un soggeifo che, in bose ad accordi con alii soci, ha i difio di nominare o revocare la
maggicranza degl amminisirator ovvaro dispone da solo dello maggioranzo clei voli eserciiabil nell'assemblea
orcinaria;

2, possesse di una poriecipazione idonea a conseniire Ic noming o o revoca della maggicrenza dei membri del

: consiglio di amminisirazions:
BGOe 2 3. sussistenza cf rapportl. anche fro sodl, di caratters finanziario e orgunizzofivo Idonet ¢ conssguire uno del

seguenti effeifl:
a. o frosmissione degli utili o delle perdite;
b, i coordinamenic della gestione dallimpresa con gueiia di alire imprase ai fini del perseguimento di uno

SCORC COMUNE;
c.  laiibuzone di potert maggiorn rspetio a quelli dedvanti dalle azioni ¢ dalle quote possedute:
4. foliibudone o soggeiti diversi da quelii legittimati in base ail'assetio propfietario di poterd nella scela i
amminisiraton & det difgentt delle imprese!
4. ossoggettomenio o direzione comune, in base clia composizions dedgli organi amminisiredivi o per alild
concordanti stemesnii™.

ofa ail'arl, 11:

i tesio dellar, 59 del D.gs. | seftembre 1993, n. 385 {Tesio unico delle leggl in matera bancario & credifizial e
seguente:

art. 59 (Definidoni).

1, Alfini de! presente capo:
a. @ condrolio sussiste nel casi previsil dailfart. 2359, commi primo e secondo, del codice civile. §i applica Fari. 23,

comma 2;

5. per “societd finanzdanie” si intendone le societd che eserciiano, in via esciusiva o prevalente: loffiviia di
assunzons di partecipaziont aventi le caraiteristiche indicate dalle Banca dialia in coniommita delle delibare
del CICR; una o pit delle atiivitd previsie dollar, 1, comma 2, lettera i}, numeri da 2.¢ 12; alire attivita finanzicrie

. previsie ai sensi det numers 15 della maedesima letiera;

nzioi z per “societds situmeniall” st infendone le socieid che sserciiano, in via esclusiva o prevalents, ativiids che hanno

iva ale coratiere cusiliario dellaliiviia delle socieid del gruppe. comprese quelle di gesiions di immobill & di serviz

sole, anche informatici”.

1 futelg

D

Nofg all'art. 15:

Per il festo dellart, 23 del D.Lgs. | settembre 1993, n. 385 {Tasto unico delle legal in materia bancaria e creditiziaj, ¢ir. o
noig all'ad. &

oia alfart. 18:

Peril tesio dellart, 107 del D.Lgs. 1 seitembre 1993, i, 385 (Tesio unico dedle leggl in materia bancaria & crediiizia], cir.la
nofa alf'art, 211,

ota all'ari. 1%

Per i iesio delfart. 107 del D.Lgs, | settembre 1993, n. 385 (Teste unico delle leggl in materia boncaria @ crediiida), cir. la
rnota al'ari. 211,

Nota all'ar, 22:

Par il testo delfar, 107 del D.igs. 1 seftembre 1993, n. 385 [Testo unica dells leggi in materio bancaria & creditizia), ¢ a
ncta allard. 211,

“Nota allart, 23;

il Tiiola VI, Copo | de! D.igs. 1 seilembre 1923, n. 385 {Tesio unico delle iegalin maieria bancania & creditizial discipling
I rasparenza delle condiziont coniraiiuall nelle operazionl bancarie € finanziarie,




Notg allart, 2%;

e UTitolo 4, Capo Il del D.Lgs. | seftembre 1993, n. 385 [Testo unico delle leggi in moterda bancadia e creditizicl, L_Qm'

moedificato dallart. 4 del D.Lgs. 23 uglio 1996, n. 415, discipling Tavtonzzazione alfaitiviia bancaria, le SUCCUall
livera prastazione del servizi,

Mota all'arl. 30

e Periltesto delfart. 107 ded D.Lgs. 1 seitembre 1993, n. 385 (Tesio unico delle legai in materia bancarica e credifiziag, ¢

-
noia alf'art, 211, i

Mota all'ad. 31:

e i lesto dalfarl. 23, comma 4. del D.Lgs. 23 luglio 1996, n. 415 [Recepimenio della diretiiva $3/22/CEE del 10 magg
1993 relafiva o servizi di investimenio nel setftore dei valon mobiiian & delio direttiva 93/6/CEE del 15 marzo 1993 reicfive
alfadeguatezza patimoniale dalle imprese di investimenio e degl enti crediiiz) & seguenie:

"Art. 23 (Promotord finanziar),
{Omissis},

4, Eistituiio presse o COMSOE Falbo unico nadonale dei promotod finanzan™.
{Omissis)”,

Nota all'cn. 48

e liesto delfart. 77 del D.igs. 1 seftembre 1993, n. 385 (Testo unico delle leggl in materia bancaria e creditizia) &1
seguenie:

“Art, 97 (Sostitvdone degh organt della liquidazdone ordinaria).

1. fermo restondo guonfo previsto dallart, 80, se la procedura di liquidozione di una banca seconds le ncrme
ordincrie non si 5volge con regolaiitd o con spedifezza, la Banca ditalic put dispore o sostituzone dei Buidator
nonche del memixi degh orgoni ¢ sorveghianzo.

2. I provvedimento di sosfituzions & pubblicato secondo e modalitt previste dallart. 81, commer 2.

3. Llosostiiudone degh organi liquidatar non comporta il mutamentic dello procedura di iauidazions”

Moia ali'ar. 52:

@ lltesio dellari. 18, comma 2, det D.Lgs. | setiembre 1993, n. 385 {Testo unico delle leggl in moteria bancaia & credi
£ il seguente:

"Ari. 18 (Socield finanzicrie ammesse af mutuo iconoscimento).

{Omissis).

2. le disposizioni deil'art, 15, comma 3, & daffart. 16, comma 3, 3 applicanc, in anmonic con la normativa comuni
cnche alie societa finonziarie avenii sede legale in uno Stato comuritaro gquando o partecipadicns di controfio
detenuia da una o piv banche avenii sedes legale nel medesimo Stato. :

{Ornissis)”,

Noto allart. 53;

e I jesio dellart. 71, comma 1, uifimo periodo, del D.Lgs. 1 settembre 1993, A, 385 Tesio unico delle leggl maielt
bancaria e credilizia), come medificate dalfart. 64 del D.Lgs. 23 lugiio 1996, n. 415, & 1 seguenie:

"Ari. 71 {Restituzioni e riparti).

1. {Qmissis). Le indennitds & i rimborsi spetianii agli orgoni della procedura o amminisirazione straordingria che_iobii’
preceduio g liguidazione coalia amminisiraiiva sono equiparail alle spese indicale alfart. 111, comma 2T
numers 1} della legye fdlimentare.

(Omissis)”.



ota all'arl. 55:

IHitolo Vill del D.Lgs. | seftembre 1993, n. 385 {festo unico delle leggl in maleria bancario & reditidal, come modificato
dallart. 64 del D.lgs. 23 luglic 1994, n. 4135, discipiing le sanzionl, penall ed amministrative, in matera bancadia e
fincnziaria,

f@[}j' Cor,
CursQl

Note allari. 54:

i testo degli arficoli 70 {(come modificato dallari. 64 del D.lgs. 23 luglic 1994, n. 415). 71, 72 (come modificao dalfart,
64 def D.logs. 23 luglio 1994, n. 4158), 73 {come modilicato dallart, 44 del Dlgs 23 lugho 1996, . 415), 74 {come
modificato dall'art. &4 del D.igs. 23 luglio 1996, n. 415} & 75 del D.lgs. 1 setlembre 1993, n. 385 (Tesio unico delle leqoiin
materia bancario @ creditizia) & I seguenie:

ga), iri;

3 maggio ‘At 70 {Provvedimenta).
3 relaliva 1. 1 Minstro delfeconomia e defie finanze, su proposia della Bonca ditalia, pud disporre con decreio o scioglimento
degh organi con funzioni di amministraziones e di conirollo delle banche quanco:

a. Asviiine grovi megolanitds nellamminisirazione,  ovvero gravi violazioni delie  disposidoni  legliaiive,
amministraiive o siofutarie che regolono fattivita della banear
sicina previste gravi perdite del patrimonio;
Iz sciogimento sia richiesto con istanza mofivaia dagh organi amminisiraivi ovvero  dallassemblea
siracrdinaric.

0o

Le funziont delle assemblee e degll alitt organi diversi da quelii indicall nel commar 1 sano sospese per effetio del
provvedimanto di omminisirozione stroordinasic, salvo quonio previsio dal'art, 72, comma 6.

I decreio del Minisiro deffeconomic & dells finonze e o proposta delle Banca d'ilaiio sono comunicall dai
commissor straordinar gl interessatl, che ne facciane richissta, non prima dellinsediamento ai sensi deflart. 73.

Il decreto del Ministro deifeconomia e dafie finonze & pubbiicato per esiralto nello Gozetia Uficiale della
Repubbilico italiang,

L'amministrazions siraordinaria dura un anne dalla dala di emanczons det decreio previsto dat comma 1, saivo
che il decrefo praveda un ferming pils breve o che la Banca ditaia ne autoriz I chiusura anficipata. in casi
sccezionall o procedura pud essere prorogata, per un periodo non superiore a sei mesl, con il medssimo
procedimento indicaio nel comma 1: s applicano in quanio compatibili i commi e 4.

La Banca dliaia pud disporre proroghe non supsrion a due mesi del iermine della procedura, anche w prorogaio
ai sensi del comma 5, per git adempimenti connessi alla chivsura delia procedura quando le relaiive moddalitds dj
esecudons siano sicle gia approvate dalla medesima Banea d'liclic

Alle banche non st applicane i ticio v delia legge falimeniare e larl. 240% del codics civie. Se vi & fondaio
sospetio di gravi megalant nelifadempimanto dei doverd degh amministraios e dai sindaci di banche, i soci che
rappresentanc il venfesimeo del capiicie sociale, ovvero il cinquaniesimo in caso di banche con azdoni quoiaie in
borsa. pessono denunciars | fali alia Banca dliaiia. che decide con provvedimenio motivato,

sclifidal

Art. 71 {Organi dello procedura).

1. La Banca dlialia, con provvedimento da emanarsi eniro quindici gicmi dalia dota del decreio previsio dalfard. 70,
comma 1, norming:
d. Uno o piu commissar stroordinari;
b, un comilato di sorveglanza, composio do ire o clnque membri, che noming a maggioranza di voii i
proprio presiclante.

“Heias
roflo €

I provvedimento dello Bonca dltalic e la delibsra di nomina del prasidenie del comifato di sorveglianza sono
pukbicati per esirgtio nella Gazzetta Uliciale dallo rRepubblica iloliana. Entre quindicl giomi dalla comunicagione
. defla nomina, | commissarl deposiians in copia gii afii di nomina degli organi delio procedura e del presidente del
atedd comitaio di sorveglianza per lMscriione nel registro dalle imprese; eniro it medesime fermine deposiiane le firme
autografe. Eniro | successivi quindict giormi deve iorsi menziones delliscrizione nei Boletini uificial delle societa.

La Banca dliclia pud revocare o sostiluirs | commissarn & | membr dal comitaio di sorveglianza,

abbic

o Le indenniiG spelanii of commissal & af component! 1| comitaio di sorvegfianza sono determinale dalla Banco
wimao.

dlialia In hase i criterd daila siessa stabiliti @ sono a carice defla banca sofoposia alla procedura,




5.

La Bunca ditaiia, fino allinsediamenio degii organi siraordinad. pud nominare commissario Drovvisolic un propng
funzicnario, che assume | medesim? poiend altibull of commissar siraordinar, Si applicano gl articeli 70, commag KA
72, comma 9.

Art. 72 {Poler & fundionamento degh orgoni stracrdinari).

&2

Ari. 73 (Adempiment] iniZali].

i.

3

Ari, 74 {Sospensione del pagamenti].

1.

I commissan eserciianc le funziond & 1 poten dei disciolli organi ameminisiraiivi della bonca. Essi provvedono ad
accertare o siluozione azZendaole, o imuovere le egolailts & o promuovere le soluzioni Uil nellintzresse
depositanti. | commissar, neliesercizo delle loro funzioni, sono pubblict ufficiat, :

Il comitaio di sorveglianza sostituisce in futle le funzioni | disciolil argani o contrallo 2 formisce parer ai comemissarf
nei casi previsii dalia presenie sezone o dalle dispasizioni della Banca d'italia, ;

L& funzoni degli organi straordinod hanno infzic con finsediamento degli stessi ol sensi dellart, 73, commi | &2 e
cessano con il passaggio delle conseane agl argoni sulreniranti.

La Banca difolia, con isfruziont impartife af commissarl & of membri del comitato di sorveglionza, pud siabilifs:
specicl covtele ¢ limitazioni nelia gestione della banca. | component gl argani siraordincr sono personaimenie
responsabill delinosservanza delle prascrizioni della Banca d'falia; quaste non sono opponibii o terzi che non h'é:;
abbiono avuio conoscenza. :

tesercizio dell'adone di responsabiliid contro | memixi el disciolii organi amminisirativi e di conirailo, ¢ aloTtny!

deflart, 2393 del codice civile, spelia o commissar straordinar, senfiic # comiiato di sorveglianza, previa:
outorizzazions della Bonca dliclio. Gli organi omminisiralivi succedull of commissarn proseguons le azioni.id
responsabillia da questi inziate & riferiscons alla Banca d'lialia in meriio alle siesse.

P comimissar, previa autorizzazone delio Banca dlidlia. possono convocare le assembles e gii alfr orgoni indical
nelfart, 70, comma 2. Uording del giomo & stabifito in via esclusiva dai commissari @ non & modificabie ciallorganc
convocato, ;

Quando { commissarn sione pit di uno, essi decidone o maggiorarza dei componenti in carlca e i loro pole
rappresentanza sono validumente esercitall con fa fiima congiunia di due i essi. E falia salva i paossihilitcr d
conferire deleghe, anche per categoris di aperazioni, a uno o pil commissci. : :

If comitaio di sorvegiianza deliberg a maggioranza del componenti in carica; in caso i Pt prevade il voto de
prasidente.

Le azioni civill confro i commissar & 1 membri del comilaio di sorveglionza per alfi cormpiuti neliespietamen
dellincarico sono promaosse previc cutorzodone delia Banca ditalia. ;

I commissar straordinard §f insediano prendendo in consegna I'azienda dagl argan amminisirativi disciolli con [
sommarnio processe verbate. | commissari acquisiscono una sftuazions dei conti, Alle operazioni gssisie ameno
compoenenie | comitato di sorveglianza.

Qualora, per it mancato infervento degh organi amministrativi disciolli o per alire ragioni, non sia ;JOS_ﬂf_b.ﬂ
lesecuzione defle consegne, 1 commissarn provvedono d'auiarités a insediarsi, con Fassisteniza o un notgio 8,.0v
occorra, con linterventio delia forza pubblica.

I commissaric provvisorio assume o gesiione della panca ed ssegue e consegne i commissar straordindd
secondo le modalitd indicaie nelcommi 1 e 2.

Guando i bilancio relalivo alfesercizio chiuso anteriormente ailinizio dellamminisirazions siraordinania non SiG_'_sfﬂ_.
approvalo, | commissan provvedono al depaosito nelia cancelleria del ribuncle, in sosiiuzione del biancio, diui
relazione sulla situadones patimonidle ed sconomica. redotia suila base delle informazion: disponitil. Lo relazd
& gocompagncta da un rapporte del comilato di sorveglianza. E comunque esclusa ogni disiibuzions di il

GQualora rcorano circasianze gccazionall | commissar, al fing di tutelore il interessi dei crediiord, Pos
sospenders | pogamento delle passivitd di qualsiast genere da porte della banca owero lg reslifuzions :
stumenti finanzad ol cllenti relativi al servid previsii dol Digs. of recepimenio della dieiiva 93/22/CEE
provvedimento & assunio senilie | comitalo di sorvegtionza, previa autcrizazdons delia Banca dJliclic, ch
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emandare disposizioni per l'aftuazione dello stesso. Lo sospensiong ha luogoe pay un perhodo non superiore ad un
mase, prorogabile eveniualmenie, con le stesse formalith, per alir due mesi.

Duranie 1 periodo delky sospensions non possono essere intrapresi o proseguilil offi di esecudone forzaia o atli
cautelan sui benl delio banca e sugli srumenti finanzian del clientl. Durante Io stesso periodo non possono assers
scriffe iputeche sugl immobll o acguisiati alinl diftfi di preladone sui mobill defla banca se non In forza di
provvedimentt giuchizali esacutivi anteion allinizio del periode di sospensione. 3. La sospensions non costiiuisce
sigio dinsolvenza.

Art. 75 (adempimenti finali),

1.

i commissar sircordinar e I comifaio di sorveglianza, al ferming delle loro funzioni, redigono separaii rappord
sulfaitivita svolia & i rasmeftono alla Banca dliclia. La Banca dMiclia cura che delia chivsura deff'amminisirazions
siraordinarnia sia data notizia medianie avviso da pubblicarsi nella Gazzetta Ufiiciale della Repubblica Haliana.

La chiusura dellesercizio in corso allinizo delfamministrazioneg siraordinaria & profratio a ogni eifetio di legge fine
al fermine della procedura. | commissar redigeno 1l biloncio che viene presentato per fapprovazions alia Bancao
d'italic entro quaitro mesi dofle chiusurg dellarmministrazione straordinaria e pubblicato nel modi di legae.
Pesercizio cul s dferisce 1 blancio redatto dal commissari costiivisce un unico perdedo dimposta. Eniro un mese
dallapprovazone della Banca d'lialia, gl organi subenfrall af commissart preseniano ia dichiarezione dei recdditi
relativa a detto periodo secondo le disposizioni iibutarie vigenti,

I commissar, prima delle cessazione delle lore funzionl, provvedono perché siano rcostituill gl organi
dellfomministrozions ordinada. Gl orgeni subeniranii prendone in consegna Fozienda dai commissari secondo le

moddaiita previsie dalfart. 73, comma 1™

i titolo IV del R.D. 14 marzo 1942, n. 267 (Discipling del failimenio, del concordate preveniivo, dellamministrazions

conirglicia e delle liguidazione cogiia amminisiraiiva) discipling l'omminisirazione conirollaia,

Mota all'an, 57;

S

I tesio degli ariicell 80 (come modificaio dallart, 44 del D.lgs. 23 lugiio 1994, n. 415), 81, 82, 83 {come modificaio
dall'art, 64 del D.Lgs. 23 luglio 1996, n. 415}, 84, 85 [come modificaio dalfart, 64 det D.Lgs. 23 luglio 1994, n. 415), 86

icome modificato dall'art. 64 del D.Lgs. 23 luglio 1996, n. 415}, 87, 88, 89 {come modificaio dailart, 64 del D.Lgs. 23 ugiio
1994, . 413), 90 [come modificaio dallart, 64 del D.Lgs. 23 lugho 1994, n. 413], 21 {come modificaio dallart. 64 clel
Digs. 23 lugho 1994, n. 415), 22 [come modificaio dailart, 64 del DAgs, 23 luglio 19946, i 4151, 93 & 94 del D.igs. |

settembre 1993, n, 385 [Testo unico delle leqgi in moteria bancaoria e credifizicd & i seguente;

Art. 80 [(Provvedimenio).

1

I} Minisiro deffeconomic & delle finanze, su proposta della Banca dilialia, pud dispore con decreto o revoca
delfauiorizzazions alfalivitd bancaria e g lquidozions coatia amministrafiva delle banchs, anche quando ne sig
in corso Famminishadone staordinado ovvero o fquidazions secondo & norme ordinarnie, gualora le inegolarniid
nel'omministrazions o le viclozioni delle disposiziond legisiaiive, amminisirgtive o sioiuiarie o le pardite previsie
clall'ari. 70 siano di eccezionole graviid.

Lo liguidazione coalia pud essere disposia, con il medesimoe procedimenio indicato nel comma 1, su istanzo
moiivata degli organi amminisiraiivi, dellassemblea straordlinaric, del commissari sfraordinar o del iquicator,

I decreio det aMinisirc delleconomia e defle finanze ¢ o proposta della Banca dlfalia sono comunicati dai
cornrmisscr fquidaion agli interessali, che ne facciano fichiesta, non prima dellinsediomento ai sensi del'ari. 83,

it cdecrsto del Minisiro delfeconomic & deile finanzz & pubblicate per estralio nelia Gozetia Ufficiale delia
Repubblica itaiiang.

Dalla daia df emanazions del decreic cessano le fungioni deghl organi amministrativi, of controllo e assembleari,
nonché di ogni aliro organo dslia banca. Sone ialie salve le ipotesi previste dogh articoll 3, comma 1, e 94,
comma 2,

Le banche non sono soggeite a procadure concorsual diverse dalla liguidazione coatio previsia dalle norme della
oreserds seziong; per quanio non espressamente pravisto si applicano, se compaiibil, le disposizioni della legge
falimeniare.




Art. 81 {Organi dello procedural.

1.

Art. 82 lAcceriamenio giudiziale delle stalo di insolvenza).
1.

P

Art. 83 {Eftetii del provvedimenio perla banca, peri creditord & sui rappaori giurdcic preesisienti}.

1

>

Art. 84 {Poteni e funzicnemento degll organi iquidator),

1.

N

268

La Banca <'italia noming:
Q. uno o pit commissarf iguidatord;
L. un comiicto di sorveglionza composto da ire @ cingue membil, che noming o maggioranza di voll i proprg
prasicente, :

I provvedimenio delfa Banca diidlia & o delibera di noming del presidente del comilalo i sorveglianza song
pubblicall per esiratio nelle Gazzetia Utficiale della Repubblica iialiona. Enfro guindici giiomi calla comunicazione:
dellc noming, 1 commissar depasitanc in copio il decreio del Minisiro delfeconamin & delle finanze e ol ot g
nomina degh organi delia iquidozions coutto = del presidents del comitato di sorveglianza per liscridone LHeEsse.
lufiicio del regisire defle imprese; nello stesse lerming | commissar deposiiano le firme autograie. Enlro T successiyi:
quindlici giomi deve farsi menzione delliscrizions nal Bolleifini ufficiall delle societd, :

La Banca ditalia pud revocore o sosfituire | commissar e | memid del comitaio di sorvegiianza.

Le indennita spettantl of commissad e ai componentt i comiiaio di sorveglianza sono determinate dalla Boncy
dlicliain base ai criter] dalla stessa stabiliti @ sono o carcao delia liquidadone, :

Se una banca non solioposia a lfiquidarione coalia amminisirativa si frova in stato di insolvenza, & fibuncle dels
luogoe in cui essa ha la sede legale, su richiesta di uno o PG crediton, su slanza del pubblico ministere o dulich Y
sentiff la Banco ditalia & i rappresenionli legali delle banca, dichiara lo siaio di insolvenza con senfenza in Carnerd
di consiglic, Quondo I banca sia solfoposta ad amminisirazione siraordinana, i fibunale clichiara linsolvenza
anche su ricorso del commissan straordiner, sentifi 1 commissar stessi. Ia Banca dltalicn & | cessail rappresentanti
legal. 5t applicano & disposiziont dell'ort, 195, commi primo, secondo pariodo, ierzo, querio, quinto, sesio e oficvs
dellc legge falimentare,

se uno hanca, anche avente naturg pubblica, si frova in staio di insoivenza al momenis dell'emanazione del
provvedimenio di liquidazione coatta amminisirativa e lnsolvenza non & staia dichiareds o norma del comma 1;
tibuncle del luogo in cul la banca ha la sede legale, su ficorso del commissar liquidiator, su istanza del pubblico
ministero o dufficio. sentili I Banca ditalia e 1 esssall rappresentant legali delio bancea, accerta tale stafo co
sentanza in comera di consiglio. S epplicanc le dispasizion dellart, 195, terro, quario, quinio & sesto comma della
legge falimentars,

La dichiaradons giudiziale delio stolo di insolvenzo previsia dai commi precedent produce gl eifet indica
nellart. 203 della legge faBmentare,

Dalle data di inssdiomento degh organi figuidaion of sensi dellart, 85, e comungue dal terzo giomo successivo alit:
dato di emanazione del provvedimento che dispone o fquidazione coatla, sono saspest il pagamento del
passivita di quasiasi genere e le restifuzioni di beni di ters. E

Dal fermine inclicaio nal comme 1 st produceno gl effetti previsti dagli arficoli 42, 44, 45 & 86, nonché dad
disposizioni del fitolo I, capo i sezione | & serions IV della legge ialimentare.

Dal termine previsio nel comma | coniro la banca in fiquidazions non pus essers promossa né proseguita olcur
azione, saivo quanio disposto dagh arficell 87, 88, 8% e 92, comma 3, né, per qualsiasi titolo, pud essere paim

£romossa né proseguiio alcun aito di esecuzione farzata o cavielare. Per e axiont civili di qualsiasi natura derivan
dalla iquidazions & competenie esclusivamenie I ibunale del luogo dove la bonca ha la sede legale, '

I commissar ligquidaicr hanne ko rappresenianza legole della banca, asercitano {uile e azion g eso speitchf
precedono alle operazioni della liquidazions. | coramissar, nellesercizo delle loro funzioni, sono pubblict uificiall

Il comitoio di sorveglionzo assie | commissar nell'esercizio dedle loro fundont, conlrolia loperaio degli siess
formisce paren nel casi previsil dalia presenie sezions o dolle disposizioni defla Banca d'liclic.

La Banca d'itadic pud emanare direfiive per 1o svolgimento della procedura @ pud stabifre che alune Cdiegﬂf‘a.'d
opsrazioni o di ot debbans essere da esse auicrizzoie & che per le stesse sia preliminarmente senfite i comiid
di sorveglianza. | memin degl crgon fguidoiod sono personaimants responsabill dellinosservanza dslle dirgliive
delio Banca ditglia; guesie nen sono opponibill a terd che non ne abbiano avule concscenza. :
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I commissan devono preseniare annuaimente olla Banca d'lialia una reladone sulle situgzione contgbile &
paidmoniale dellg banca e sulfandamenio della quidaziones, cccompagnoia da vn rapporic del comitato d
sorveglianza.

L'esercizio delfazions di responsahiliid coniro 1 membi dei cessali organi amminisiraiivi & ¢ confrollo a norma
degl arficoll 2393 e 2394 del codice civile, spetto of commissar, seniiio il comitato di sorveglianzo. previa
aviarizzazione della Banca d'ltaiic.

Al commissari iquidator e al comilaio dl sorveglianza si applica larf, 72, commi 7, 8 e 9.

I commissar, previo autcrzzazione dellc Banco difalia e con § parsre favorevole del comitalo i sorveglianza,
possono forsh coadiuvars nello svolgimento delle operazion da terzl, sotto la propria responsabilitt & con oned a
carice della liquidazione, In casl eceezionali, | commissar, previa autorizzazions della Banca dliala, possonc a
proprie spese delegare a terd il compimenio di singoli atti,

Ari, 85 {Adempimenii iniziali).

B

I commissar liquicladori si insedionoe prendendo in consegna Fazisnda dai precedenii organi di amminisirazione o
di liquidazione ordinaria con un sommario processo verzale. | commissar acquisiscono una sitvazions del contl @
formane quindi Mnventario.

Si applica lard, 73, cornmi 1, uitimo periode, 2 & 4.

Art, 86 {Accertamento del passivo).

1.

Enfro un mese dalic noming | commissan comunicano a ciascun credijore, medianie mccomandata con avviso
di dcevimenio, ig somme rsulianti a credifo di cigscuno secondo e scitture e 1| documenti della banca. La
comunicazions sintende effetivata con riserva di eventual coniestazioni.

Anaioga comunicazions viene inviala o coloro che rsulling fitolan di dinth redli syl benl e sugh sirumenii finanzicrd
refciivi af servizi previsit dal D.Lgs. di recepimenio della diretfiva 23/22/CEE in possesso delia banca, nonché i
client oventi diritio alle restituziont dei delt strumenti iinanziar,

Lo Banca d'tolic pud stabitire ulterion forme di pubblicitd allo scopo direndere nola la scadenza del termin per o
presentazione dells domande di insinuazions i sensi del comma 5.

Eniro quingict giomi dol icevimento delia raccomandala, i crediton e § itolan dei didth indicati nel comma 2
possono presentare o nviare, medianie raccomandaia con avviso di dosvimenio. 1 ioro reclami ai commissar,
alflegando I documenii giusiificaiivi.

Entro sessanta giomi dalia pubblicazions del decrefo di liquidazions nello Gazzetia Ufficiadle della Repubblica
italiana, | creditor & 1 fifolan dei didttl indicail nal comma 2, 1 quali non abblane ricevuto la comuniccazions pravisic
cdai commi 1 e 2, devono chigdere ai commissani, medianie raccomandaia con avviso di ricevimento, il
riconascimento del propr creclit & la restituzione dei propd beni, preseniando 1 documenti oifl a provaore
l'esistenza, la specie e endith dei proord diritii.

Fcommissar, frascorso i lermine previsto dal comma 5 e non olirs 1 renta giomi successivi, preseniano alla Banca
d'lialia, senlii | cessatl amminisirator delle banca, l'elence det crediioi ammessi & delle somme riconoscivie a
ciascung, indicando i diftti di prelozione e lording degli stessi, nonché gl elenchi dei titolar dei ditil indicati nel
comma Z e di coloro cui € stato negalo il riconoscimeanto delis pretesa. | clienti avenii diitto allo resiituzione degl
strument finanziar redafivi ol servig previsti dat DUAgs. di recepimento della diretiiva 93/22/CEE sono iscritfi in
apposia & separcia sezions delio skaic passivo.

Nei medesimi fermini previsii dal comma é | commissari depositane nella cancelleria det fibunals del luogo ove la
banca ha la sede legale, o disposizione degl avenii dintio, gl elenchi dei crediton privilegicti, del titolor i diriH
incica#l nel comma 2, nonché del soggeill aoppartenenti dile medesime caoiegorie cul & siaic negaio |
riconoscimeanto delle preiese.

Successivaments [ commissari, mediante reccomandaia con avvise diricevimento, comunicano senza indugic o
caloro of quail & siglo negaio in Tulio o in parie il dconoscimento delle pretese, la decisione presa nei lora rguorch.
Deflavvenuto deposito dello staio passive & daio avviso framite pubbilcazions nellc Gazzetia Uficlale dello
Repubsbiica ifaiianc.

Espletati gl adempimenit Indicall nei commi 6 € 7, 1o sialo passive divenia esecutivo.




Art. 87 {Opposiziont allo steio passivo).

1.

Possono proporre opposizione alo sialo passivo, reiafivamenie alia propria posiZons e coniro il ricor'soscimen
del diritli in fovore det soggett incusi negll elenchi indicali nellar. 86, comma 7, 1 soggetii le cui pretsse nop si:c}r';'
stale cccolte, in iutio o In pare, enlro quindici giomi dal ricevimenio della raccomandata prevista dalliart
comma & & i seggetti ammessi entro 1o stesso iermine decorants dalic data di pubblicazions dellavyise pravi
dalmedesimo comma 8. L

L'opposidions st propong con deposiio in cancalieria dal ficorse of presidente del bunale ded luogo ove Ig béxri
ha I sede legate. ;

i presidente del fribunole assegna a un vnlco giudiice istruttore fulfe fe cause reloiive alla slessa Eiquidﬂzione,_ﬂé;
tribunali divisi in pid sevioni il presidente assegna e cause a una di esse e presidente di questa provvede Il
designazions di un unico giudice istrufiore. 8 giudice sirutiore fissa con decreto Fudienza in cui i cormmisser|
paril devono comparire davanii o iui, dispone la comuricazione del decrsio alia parke opponente dimen
aquindici gierni prima della daig fssata per ludienza & assegna il termine per o notificazions def ricorse &'dg
decreto ¢ commissan & alie parti. Popponenie deve costituirsi almeno cinque giorni lier primg dell'udien
aliimenti fopposizione si reputo abbandonaia,

I gludice istruttore provveds alfistruzione delle varie cause di opposizione, che imetie al collegio perche sio
definite con un'unica senienza. Tutiavio, quando dlcune ocpposizioni soho maiure per g decisione & Oifre
richiedone una pit lunga isinzione, i giudice pronuncia ordinanza, con o quale separe ke cause e rimel
collegio quelle mature per la dacisions.

Quandas sia necessanio per decidere sulle conlestazioni, it giudice ichieds o commissar esibizione di un astrgtlo
deflelenco dei crediton chirograicr previsia dalfart. 86, comma 6; Islenco non visne messo a dispositions.

Arf. 88 (Appello & fcornse per cassazions).

Conlro la serntenza del hibunale pUG sssere proposte appello, anche dai commissar, entro i ierming di quindic
giorni dalla deta di nofificcazions della stessa, Al giudizio di appello 5 applica 'art. 87, commi 4, quanio
campalibiie, e 5,

Ttermine per Hricorso per cassazions & ridotta alia metdt e decorre dailo data di noiificazons della senienza di
appelio,

Le sentenze pronunciote in ogni grado del gludizio di opposizione sono esecutive con i passageio in giudicolo.

Per quanio non espressemente previsto dalle nome contenute nellart. 87 & nel presanie arficclo, o giuchzo di
opposizions si applicans le disposizioni del codice o procedura civile sul processo di cogniziona,

Art. 89 (Insinucizioni tardive).

1.

Dopo i deposito delio stato passive & fino o che non sianc esauriti tuthi 1 riparti @ le resiftuzioni, | crediton e i fitaldn
el dirfitt indiicatl nellart, 84, comma 2 che non abblono ricevuio i comunicarione o sensi dellart. 84, comma &
e non risulino inclusi nelle stato passivo, possono chiedsre i far voders | foro diffti secondo quanto previst
dalfcrt. 87, commida 2 @ 5, e dailart., 83, Tal soggetil sopporiano e spese consegueanii alriiardo delic domanda
salvo che il ritardo slesso non sio a assi imputabile, :

Ari. 90 (Liguidazione dellaltive).

1.

I commissari liquidcton hanno 10§ poterd accorrenti per reaizzare Fatifvo.

P commissard, can il parere iavorevole del comiiato di sorvegiionza e previa aulonzazions dellcs Banca d’lrcﬁg,_
bossono cedere le alilvild e le passivitd, 'ozienda, rami d'azienda nonché beni e rapporti givricict indivicuabili in
Dlocco. La cessions pud avvenire in quaisiast stacko della procadura, anche prima def deposito defio sicio
passivor i cessionario fdsponde comunque delle sole passivitd rsuifontl dolio staie passive. Si applicano |
disposiziont dellart. 58, commi 2, 3 2 4, anche quendo  cessionario non sia una banco.

Fcommissan possono. nel cosi di necessita e per if miglior reciizzo deliaitivo, previa aulorzzogions delln Bancd:
dihalic, continuare lesercizio delimpresa o di determingi il b aftivitds, secondo le caulele indicate @dl
comitato di sorveglianza. Lo continuazions deffesercido dellimpresa disposia aifatic delfirsediamento de_g_
argani iquidater erdro 1 lermine indicato neifor, &3, comma 1, esclude lo sciogimenio di diitio de rapporlt
giuniclic preesisienii previsto dalle norme richicomate ded comma 2 del medesimo articolo.
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1.

Anche di fini delleventucle esecuzione di dparti agl aventi difdite, | commissan possone contrare muiui,
effettuare alfre operegioni finanziane passive & costiluire In garanda allivitg aziendall, secondo le prescrizdon & le
cautele disposte dal comiiate di sorveglianza & previa cutonzazione dello Banca dltalia,

.21 {Resfituzioni & ripariij.

} commissar procedono alle restifuziont dei beni nonché degll sfrumenii finenzion relaiivi al servizi di cul al DLgs.
di recepimenic della direiiiva 93/22/CEE; e, secondo Fordine stabilifo dallart. 111 della legge falimeniare, alla
fpariizions delifafiivo liguidaic. Le indennita & Fimborsi spettanti agh organi della procedura di amministrazione
stracrdinaria che abbio preceduto lg liquidazione coatia amministraiiva sono equiparall alle spese indicaie
altart, 111, comma primoe, numero 1) della legge falimeniare.

S& risuita dspefiata, ai sensi dellart. 19 det O.Lgs. di recepimento della direttiva 93/22/CEE, 1o separazione del
patimonic della banca da queli dei client scritll nellapposita sezione separaia dello sialo passivo, ma non sia
rispetinta la separazions deai poirimoni del delfi clienti fra di lore ovvero gil shumentt finandari non risuliino
sufficlentt per Feffetiuadions di lufte e resiituzion], | commissan procsdono, ove possibile, alle resiffuziont of sensi
del comma 1in proporzione dei diitli peri quall clascuno dei clienil & sialo ammesso alla sezlone sepuarata dello
staio passive, ovvero alia liquidazione degl strument! finondarni di pertinenza della clienteta & alia riparfizione del
rcovato secondo la medeasima proporzions,

| clienfi scrittl nellapposiia sedone separata dello siato passivo concomono con i crediton chirografar ol sensi
dellort. 111, comma 1, numere 3) della legge falimeniare, per firero, nellipotest in eyl non asulii dspeitaia ja
separazions del pairimonio della banca da quelli dei clisni ovvero per la parfe del dintfo rimasto inseoddistatio,
nei casl pravisti dal comma 2.

b commisscri, sentito il comitaio di sorvegiionza e previa oulorzozione dello Bonca dlialia, possono sseguie
iparti & restitugdoni parziali, ska o fovore i il gl aventt diritto sia ¢ favore di lolune categorie di esst anche
prima che sione realizzate tuite le attiviid e accertate futte le passiviid,

Faito salvo quanto previsio daof commi 8, 9 & 10, i dparti e e restituzioni non devono pregiudicare la possibilita
detla definitiva assegnazions delle quote & del beni spettanii a tulh gl aventi diritic.

Melteffettucre 1 ripani e le restituziconi, | commissan. In presenza di pretese dl crediion o di it interessall per le
quali non sig siafo definiia Ffammissione allo siaio passive, accanfonano e somme & gl strurmentt finanziarn
conispondenti ai dparit e dlle restituzioni non effettuali o fovore di clascunc di detfi soggehi, al fine deiia
cisiribuzione o della restituzione agli stessi nel caso di iconoscimenio dei diittl o, In caso coniranio, deila loro
lirerazone g favore degh ¢l aventi diritio,

Mei casi previsii dat comma 6, | commissar, con It parere favorevole det comiiato di sorvedglionza e previa
avtorizzazicne della Banca d'lialia, possono acquisire idones garanzie in sosiifuzione degll accanforcamenti.

Lo presentazione olirg | fermini dei reclami e delle domande pravisti dalfart. 86, commi 4 & 5, fa concorers solo
agil eventud ripartl @ resiiuzioni successivi, nal imifi in cul le prelese sono accolte dal commissatic o, dopo il
cdeposito dello stato passivo, dat giudice in sade di opposizione proposia ai sensi dell'art, 87, comma 1.

Coloro che hanno proposto insinuazione fardiva ai senst dell'ari. 89, concorrono solo ai dpardi e allg resiituzioni
che venisserg esequill dopa la presentazione del ficorso.

Nei casi previsii dai commi 8 e ¢, 1 didiii recl e 1 dinih di preloziong sono salvi guando { beni ai guali si riferiscong
non siane stafi ancora alienali.

Fino alla restitudone o allg lguidazione degi strumenii finonzicr gestifl dallo bonca, 1 commissard provvedono
aiffinché gli stessi siano amminishrall in ur'offica di minimizzaziona del dschio.

Art. 92 {Adempimenti fincdi}.

Lquidato Taifive & prma dellultimo rdparto ol creditorl ¢ dellulfima restituzions i clienti, | commissar
soffopongono i bilancio fincle di liquidazions, 1l renciiconio finanziario s 1 piane di risaro. occompagnali da
una reladone progia & do quella del comitalo di sorveglionza, alla Banca ditalic, che ne guloriza i deposifo
oresso o concellsria del ifbunale. La iquidazione costituisce, anche i fini fiscali, un unico esercizio: entro un
mese dal deposito | commissan presentane i dichiorazione del reddl relotiva a detio pericdo secondo e
disposizioni ibutorie vigenti.




Delfavvenuic depositc & dato notizic medicnie pubblicazions nelia Gamzelia Uificlale della Repubblicy
italicna, Lo Banca ditalio pud stabifire forme infegrative di pubblicita.

el termine di venli giomi dalla pubblicazione nella Gazzetta Uificiale defla Repubblica aliona, oi | inferessay
possone proporre le loro contestaziont con ricorse of ibunale. S aoplicano le disposizioni dellar. 87, commj dq
2 a5 edellart. 88.

Decorso # terming indicalo senza che siano state proposie contestaziont ovvere definiie quesie ulfime con
sentenza passaia in giedicalo, T commissad liquidaion provvedono o rdporto o alle resiluzione f:ncxe- zrz‘
conformitd di quanto previsto dall'ari, 91, :

Le somme e gli sfrumenti che non posseno essere clistitsuiti vengono depositali ned modi stabiiti dalla 8andg
d'liclia per ta successiva distibuzione agh aventi diritto, fatta saiva fa facolia prevista dail'art, 91, comma 7.

Si appicano gl arficoli 2456 & 2457 del codice civile.

La pendenza di ricorst & giudizl, Vi compreso quello di accertamento dalio sicto di insolvenza, non prechd
leffetivazione degll odempimenti finalil prevish af commi precedenti & lo chiusura dalig orocsdura
iquidiazions coatta amminisitativa. Tale chivsura & subordinata alla esecudons  d Gccomonomenh

allacquisizions di garenzie i send dell'ar. 91, commi 6 ¢ 7.

Successivamente alla chiusura delia procedura i iqua’dazicnc coatia, | commissar liquidaion mantengona Ici-
iegitimazione processuale, anche nel successivi stall e gradi del giudizi. AT commissar liquickalon, ne
svolgimento delle atfivild connesse af giudiz, sf applicone gi arficoll 72, commi 7 e 9, 8L commi 3 e 4, e84
commi 1, 3 e 7 del prasenie decreto.

Nei casi cf cessione o sensi deflart. 80, comma 2, del presenie decreto | commissari liquidator sono esiromess
su propria istanza, dat giudid relativi af rapporii oggetto della cassions nel quall sia subeniraio | cessionario.

Art. 23 (Concordato di iouidazions).

R

I qualsiasi stadio defla procedura o fiquidazione coatta, | comemissan, con i i porere del comiinlg
sorv::g fanza, ovvero o banca ai sensi dellart, 152, secondo comma, della legoge ialimeniare, con i pared

degl organi liguidaicd, possono propore un concorcaio al fibunale del § uogo dove impresa ha Ia g
legale. La proposta di concordaio deve essere aulonzzaia dallo Banca olialia.

Lo proposte di concordaio deve indicare la percentucie offerta ai crediior chirografar, i tempo:
pagamenio & l2 evenivall garanzie, :

Lobbiigo ¢ pagare le quole di concordato pud essere assunio da terd con liberagons paizigie o iolole delle
banca concordatarnia. in ial case Fozione dei creditod per lesecurione del concordato non oud esperins the
conlro i terzi assuniari entro 1 limiil delle rispetiive quoie.

La proposta di concerdaio e 1l parers degl organl fiquidatorn sono depositali nella cancelieria del jrfbuncie
Bonca ¢'lialia pud stabilire alire forme df pubbliciié.

Entro frento giomi dal deposiio, ¢l inferessali possono  propore opposiziong ¢on ricarse depositaio el
cancelleric, che viene comunicoia af commissario.

I ibunate decide con senienza in camera di consiglic sulia proposia df concordale, lenends conto g
apposizioni e del porere su gquesie uliime reso cﬁoila Banca diiglia, Lo sentenza & pubblicata mediﬁﬁf
depodio in cancalleria e nelle alire forme stabilife dal rbuncie. Det deposiio viene dala comunicozio :-
commissar! & aghi opponentt con bigiietio di canceliera. St applica o, 88, commi 1, primo periodo. 2.3 efi'

Durante o procedura di concordoio | commissart possono procedere o pariall distibuziont deltatiivo aisé
ceil'art. 91,




epubblis . 74 {Esecuzione del concordaio & chivsura della procedura).

1.t commissarl liguidator, con l'ossistenza del comiicte di sorvegliarza, sovrintendone allesecuzions del
concordato secondo le dirsitive dela Bancao dlialic.

commj : 2. Essguitc ¥ concordaio, 1 commissar liguidalon convocans lassemblea ded sodi della banco perché sia
deliberata la modifico delloggeiio sociale in relazione aila revoca dell'autoizzazione alloifivité bancaria. Nel
caso i cui non abbia uego o modifica delfoggetio scciale, 1 commissan procedono agh adempimenii
prevish dagli arficol 2456 e 2457 del codice civile.

3. S applicano tart, 92, comma 5, del presenie decreio legislaiivo & art, 215 della legge fallimeniare”, - Per il
tesio deliart. 27, cir. la nota allart. 48.

ato allart. 69:

Il testo delrari. 15 del regic decretolegge 29 marze 1942, n. 2372 {Norme interprelative, integrative & compiemeniari del
regio decreto-legge 25 oitobre 1941, n. 1148, converiiio nella legge ¢ febbraio 1942, n. 94, riguardants 1o nominativita
 obbligotoric dei fitoli azionan), come modificeto dall'art, 20 della leqge 27 dicambre 1962, 1. 1745, 2 il seguente:

: Forart 15 {Trasferdmento g mezzo stanza di compensazione). - Per | kasfaridmenti del fHoll azionar o mezo delle stanze di
edurg g 7 compensaziong, o girala, debilomente dotaia ed outenlicata, & falla conla seguenie formula: "Al Capo della stanza
amerni ol compensadong di.... EREMUTQ e

| fitoli cost girati debbono essere depositali presso o sianza medssima, ai finl di cui aflort. 1 dello legae 4 dicembre
1939, n. 1213, entro §i femming stabilifo dal Ministro per le finanze per Veffehuczione del depositi di coperfurg ovvero,
entro il farmine prescritto per Pesecuzione dei coniraifi di Borsa per contanil. Quanda tale deposiio non sia richiesto,
ovvero sia stato gid effettuato in confanti, 1 suddeHi fitoll debbono essere consegnali alla sicnza di compensazdons non
&4, & B4 olirz lo data di "consegna titol” fissata dal calendario di Borsa per la liquidazione del mese carrente,

MYona,

il completamento deflo girato col nome del giraicrio viene eseguite dal Copo della stanza di compensazione, che o

3 convalida cof timbro a daia delfufiicio.
stromadsi,
arig. &
: | #iof consegnali alla stanza debbono essere gocompagnaoll da upa distinta in duplice copia conlenente 1o
incicazicns dalla societd emiitente, dellk specie & quanlita delle azioni, del numero della prima cedola in godimentio,
nonché le inclicazion relaiive all'ullimo girante, quali risuliano dal fifolo.

i parare v Gli associali che rifirono | ol dalla stonza debbono preseniare un glencs in duplice copia contenante gli element
1 la sede : necessarl, of sensi delfarl, 4, per la iscrizione sul fifole del nuovo tifolare,

Par i fifoli <he si rifenscono ad opercziont di rporto,. nelia disiinia e nellelenco suddehi debbono essere indicate e
notizie di cul al successivo ard. 16,

La sianza di compensaziong & lenuia a consegnars | Holi esclusivamante of suoi associali. La preseniazions alla stanza
da parte degli associall degl elenchi di dliro con lindicazione del nomi per | completamento delle girate non crea
ale cﬁéﬁ o aleun rc.*.ppgrio trg la stanza sAiesst @ le?'persorie del girg{ari_ed in CONSegUEenza noen 50N cnmissibill presso la stanza di
arirsi oh : compensazione pignoramenti, sequesii od dlire cpposiziont contro 1 giratari.

Le socieiq, le cul azioni sono quolale aimeno in una Borsa del Regno, debbono, in julte e localiia sedi di Borsa,
nominare, previa approvazions del Minisiro per g fingnze, un proprio mandaioio, Questi fdfra dalla sianza di
compensazione | fitoll dei qualil occore i frazionamento, riflasciandone ricevula, & conssgno agli avenit dirilio, eniro |
diect giorni successivi, | tifali definitivi o provvisor rilasciati dalla socieid. previo ritiro del comispondenti buoni provvisor,
nen girabil, dlascial dalla stanza di compensazione.

snale. Lal

o nella
: ote allari. 75:
; Per il tesio degli articoli 70, 72, 75 del D.Lgs. 1 selemibre 1993, n. 385 (Tesio unico delie leggl in materia bancaria
o delle creciiida), ¢fr. la nota aifart. 56.
wdiante
Zione G
igd I Ticlo I, Copo VI del RD. 16 mare 1947 n 267 [Discipling del folimento, del concordoio praventive,
defamminisirazions controllata & della lguidazions coatia amministraliva) discipling la iquidazione delfafiivo nel
faiimento,

) af send
ota alf'ard, 80:
Il testo delrart. 10 deliu legge 17 dicembre 1997, n. 433 {Delega of Govens per lntroduzions dellEURQI & i sequente:

Art. 1D {Demateddlizzozions degh sfrumenil finanzian pubblici e privail. - 1. Le nomme  delegate disciplinons g
dematerializozione degli sirumenti iinanzior pubbiici e privaill, come individuat dalle vigenii disposizion, deferminandone
Aermini & condizioni anche <l fine di agevolamna ko ddenominazione & ko Circolazions, fenuto conio dellesigenza di uielare
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fa posifione delfemittents e del possessore e di assicurare | regolare svolgimento delle operazion CoOMpensaziay:
fiquidarione, goranzia e pogamenio. :

fote affart. 83

o Peril tesio degl arficoli 70. 72, 75 del DLlgs. 1 settembre 1993, n. 385 {Tesio unice dele lsgg It maieric banceris
crecitida), cir. io nota allart. 36; per il izsto degl arlicol 80, 84 & dao 85 o 74 dal D.bgs. 1 selismbre 1993, n. 383 Tesia
unico delte lega in malerda boncaria 8 credifida), ofr. ia nota all'art, 57, :

o |l testo delfart, 195 det RD. 16 maro 1942 n. 267 (Discipling del faimenio. del concardato prevent
deilamminisirazione controlicia e della liquidazione coatta amminisirafiva) & Il sequents:

At 195 {Acceriamento giudizioro dallo stato dinsoivenza anlerore dlla liquidazions coalia amministraiiva). . ga
unimpresa, soggetta o liquidazione coaita amminisiraiiva con esclusions del falimenio si rova in stato di insolvenze)

tibunale delluoge dove lTmpresa ha la sede principale, su richiesta df uno o pil crediiorn, dichiora fale sicio can senieéz
0 con successivo decreio adolia i provvedimanil conservalivi che rienga opportuni nellinteresse dei creditorn fino alling

dedla procedura df liguidazione, Prima i provvedere 1 fibuncle deve sentire Fautorita govemativa che ha ia vigitanz
sullimpresa. Lo senlenza & comunicata entre fre giomi, o noma dellart. 136 del codice di procedurn civile, alfautori
compelenie perché disponga la liquidazions. Essa & inolire nefificata e offisse nel modi & nei farming sichis per la senteny
cichiarativa oi folimento. Contro lo senterza predetia pud essere proposta opposiziong da qualunque inferessato, aniy
trenta giomi dallaiiissions davanti al fibunate che 'ha pronunciata, in contraddittorio col commissario Equidatora, I fenmin
per appeliars & di quindict giomi daka nofificezione della sentenza. i buncle che respinge i dcorso par i dichiarazgon
dinsolvenza provvede con decrslo motivato. Confro It decielo € ammesse reciamo ¢ nerma dellard, 22. 1 triburic
provvede dufiicio gl dichiorozione dinsolvenre o norma dl questo arficolo quando nel corse della procedura’
concordato preveniive o df amminisiradone confrollaia di una impresa soggstia a liquidazione coatia amministrativa, co
gsciusione del falimenio, si verificano le condizion per le quali a noma delle cispasizioni contenuie nei fitol Il & v
dovrebbe for luoge olla dichiarazione di folimento, Le disposizioni di quesio aricolo non si applicano gl enfi pubblicy”,

Mota all'art, 84:

e |l iesto degli arficoll 5 & 7 delia legge 29 dicembre 1942, n, 1745 ilstifuzione di una ritenuio daccento o di MRSt sug
it disiribuil dalle societd e madificaziont delia discipliing deila nominativitél obbligaionia del tHol azionar) & i seguenté

“Art. 3, - Piima di restituire | titoll azionarn ssibill per la riscossione degli ulili o depositati per lintervenio in assembilea o sQCietd
emitiente & | soggefli incaricati ol sensi del primo comma del successivo arl, 6 devono rilevare, relativaments i soggeti
che rsuliano possessar del ftoli o tifolar of diriti reall sugl stessi, gli elementi indicaii dallart, 4 del regio decreto 29 marm
1942, n, 232, modificaio dalla legge 31 oitobre 1955, n. 1064 & dal presenfe articolo, nonché 1a data delfuliima girata, se
avvenuta dopo it precedente pogamento degli uilli @ se i giratar dei fitoil nen sono persone fisiche. Per le imprese che no
hanne personalitd giuidica Fintestazione e Pannciazions di cul al cifale orl. 4 debbono contensre le generalitd &
domicilio di chine ba la rappresenianza. :

Vavvenuia fllevazione deve essere allestato medianie apposiziona sul fitolo, subito dopo fulfima girata, di siomgigliciurg
conforme b modello approvaio can decreto del Minkstro per le finanze, convalidata con Ia firma del funzionabio:
impiegato addetto of servizio.

La dlevazione e la reloiiva altesiazions non sono necessarie quando it #olo non ha formaio ogaeitto di frasferimenta
mediante girato dopo lullima stampigliatura. La socieid emitiente deve aggiomare 1l litro del sact in base cgli elemer

dlsvatl al sensi dal prime cormma. Le relative ennotazioni devono essere asequils nel lerming di novanta giomi dalla data in
cul it fifolo & siato esiito o depositalo.

Arl. 7. - Le societd, endre i 15 febbraio di clascun anno, devono comunicare allo Schedaio genetaie del fifol czionar,
relalivamente ai soggetti che risultano possessor dei fitel sui quali hanne pagato gfi Glill nelfanne solore precedenie.
fitoicrt di dinif recl sui oli stesst, g elemenii Indicat nellart. 5, pimo comma.

Le disposiziont di cul sopra s applicans anche a coloro, persone fisiche o giuridiche, che in rappresenianza del possessore
del fitolo, ne hanno fiscosso gl il :

Le comunicazonl di cul al primo commc:

G devono essere aseguite, per ogni distibuzione di Ulil, medianie slenchi conformi al modeti approvali con decrela
del Minisiro per le finanze & redatil in fre cople, unda delle guall viene restituita con visto di ficevuta alla societd:

b, devona indicare, per ciascun nominaiive, il numero delle azoni, precisando ka data delfultima giralen se ayvenuld
dopa i precedente pagamento cdi wili e se i giratar def fitol non sono parsone fisiche, e l'ammoniare clegh utilt 5u ¢
esse complsssivaments pagati, at lordo della ritenuia previsia dall'ard. 1. Se la ritenuta & siata emessa o sensi deii‘aﬁ
I, quarta comma, debbono essere diiresi indicali gl esfremi del carlificato prodaito;




devono essare soffoscritie dal rappreseniante legale della socieid oppurs da un amminisiratore o diigente

'nSGZE{}rg . - . N . N - -
incaricato con appesita deliberazione del Consighio.

le societd che neffanno solgre precedente non abbiono delibergio la distibuzione di Vil devone comunicare allo
schedario gl elementl indicati dal primo comma refativamenie ai iifoll azionard che sono stali depositail at fin
deillinfervenio allassemilea ardinaria ai sensi del secondo coemma deliart, 4,

auando lincarice dif pogare gil ulili @ stafe conferito i soggetli indicall nellart. 4, prime comma, alie comunicazoni
greviste dal primo comma devone provvedere, per conto della socieid erviitenia, | soggettl medesimi. Le comunicazioni
possona essere aseguile anche dalle singole sedi & filall delle ozisnde o socieid incaricale e sono sofiosardite, in tal caso,
dal rispeitivi divefion™.

svent ofe: all'art. 88:

Per il tasto dell'art. 15 det regio decreto-legge 29 marzo 1942, n, 239 (Nomne interpretaiive, integrative e complemeniarn

al. del regio decreto-legge 25 ohobre 1941, n. 1148, converlito nella legge ¢ fsbbraio 1942, n. 96, rguarciante o
tvens nominaiivitd chbbligatoria del fioli adonari), come modificaio dallart. 20 della legge 29 dicembre 1962, n, 1743, cir. 1o
senfenig noia all'grt. 49.

) ity

vigilanze ofa allart. B9:

Fautar

iehtenz i lesto dellart, 4 della legge 29 dicembre 1962, n. 1745 {siffuzione di una rfienuta d'acconto o di imposta sugli uiili
ta, enif distribuill dalie socieid & modificaziont della discipling della nominaliviid obbligatoric det titoli azionari}, come
| ferming . madiicato dalfari. 4 del decrelo-legge 21 febbraio 1967, n. 22, & il sequente:

razion

ribunoals rt, &. - L& societd possono conferirs lincarico di pagare gli ulill & quello di riceveres in deposito le azioni ai fint dellinfervenio
xaurer in cssemblaa alle banche, alle socistd fiduciane e olle societd e agli enti iscriffi nellabo previsic dall'ari. 155 dei tesio unico
va, con: ‘delle leggi sufle imposts dirette,

e v :

i, | soggett incaricail rispondono diretfamente verso gl czionisii per lo incompleteza o inesattezza del libro del sodi
dipendente da eron od omissioni incorsi nella siampigliatura del titoll @ nella rlevazione o nell comunicazions alla societd
dei relaiivi dati.

S0 SUCH Par le ozioni circolanit allestere | soggelti incaricali possono offidare a banche estere, sotio la propria resporsabifitd, il

guenie mandoto di pogare gl vl & quello di ricevere in deposito | Eitoll curando glf adempimenil prescrifti dallart, 5. Resia fermo

bidiigo dei soggetiiincaricati ¢i provveders alle comunicazioni di cui al successivo arf. 77
societ

sogoe!

? MarEe Note alt'art. 117:

iﬁ‘;"n éﬁ Il iesto delfars. 27 del D.Lgs. 9 apile 1991, n. 127 {Atluczione delle direfiive ri. 78/660/CEE & 83/349/CEE in maleria

it & socagé_cmo. relative al contl annuli e COnSL‘:}iICJOH, i sensi ‘d_en art. 1, comma |, delia lsgge 26 marzo 1990, n, 6%, comea

modificaio dal'art. 19 delia fegge 4 tebbraio 1796, n. 52, 2  seguenis:

glalura FArt. 27 [Cosi oi esonero dell'obbligo di redarione del bilancio consolidaio)

nario . e . em . " . :

Non sona soggetie alfobbligo indicato nelfart. 25 g imprese confrodlonii che, unltomenta alle imprase conlrolicie,
non ahbiano superato, per dus esercid consecuiivi, due del seguent Tmiil:
- a. 19000 rmilioni dilire nel 1ofale degli atlivi degl stcti pafri-monicli;

imenio - b, 38.000 milioni di lire nal 1otlale dei ricavi delle vendiie e delle prestaziond;

lemeni c. 250 dipendenii occupadi in media durants l'esercizio.

daia '

Lesonero previsto dal comma precedente non si applica se Mimpresa confrollante o vna delle imprase confrollctes
abbia emasso titcl quoetali in borsa.

Zona :

enis . Non sono inclire soggetie aifobbligo indicaio nel'art. 25 le imprase  lore volia conirollote quande la contrellonte

' sia #olars di olire | novaniacingue per cento delle ariont ¢ quole dellimpresa contreilaia ovvers, in difetio di fale
condizione, quande la redazione dsl bilancio consdlidafo non sig richiesta ameno @ mesi prima delia fine
dell'esercizio da ianii soci che rappreseniing almeno | 5% del capitale.

SESS0ME T

Lesonero previsto dal comma precedenis & subordinato alle seguenti condizion!:
o,  che limpresa confroliante, seggetta al diftto di uno Siate membro delle Comunitd suropse, rediga 2
soitoponga a controlio il biloncio consolidato secondo it presenie decreio ovvero secondo i diitto i
: cltro Staio membro delle Comuniid europes;

. b,  che limpresa confroliaia non alzbia emesse fitoll quotali in borsa.

Le ragioni dellescnero devono essere indicaie nella nofa integrafive ol bilancio di esercizio. MNet caso previsto dai
terzo comma, I nola infegrativa deve alirest indicare o denominazione & la seds dellg societd controlianie che
renutar recige il bilancio consciidato; copia delle stesso, delia relazions sulic gesiione & di quella delforgono di confrolle,

Hi su gl reciatil in ingua icfana, devone essere deposiiafi presso Pufficio del registro delle imprese del luogo ove & o sede

ieifart; delfimprasa conirollata; dellfavvenulo deposito deve farsi menziong net Bolletino vificicale delle socleid per adioni &

o responsabillid fmitaia™.

[g]
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e |l testo degli arficoli 1 [come modificato dalrart. 157 del Doigs. 1 settembre 1993, n. 385 e dallar, 43 ciel D.Lgs. 23 luck
1996, n. 415] & 27 {come modificato dallart. 157 del D.Lgs. 1 seliembre 1993, n. 365} del Blgs. 27 gennaio 1992, . &7
[Aftuazione delic diretliva n. 86/635/CEE, relativa i conii annudli ed di conli consalicati delle banche & degh allr st
finanzar, e della diretiiva n. 89/117/CEE, relaiiva agii obblighi in materia di pubbliciid del document! contas delle
succursali, sicilsiite in uno Stato membro, di enti creditid ed Btituli finanzian con sede sociale fuarni di icie Siate membeg)
& il sequente: :

At 1 [Ambito d'opplicazions). : .

1. Le disposizioni del prasente decrels si applicanc: '- .

a. olfe bonche:

b, dlle societd di gestions previste dalla legge 23 marzo 1983, numero 77;

<. ulle socigid inanziarie capogruppo del aruppl boncarn iscritli nelfaibe:

d.  dile socieid previsie dalla legge 2 genngio 1991, n. 1

2. di soggefti operanil nel sefiore finanziario previsi dal fitolo V del testo unico delle leqgi in materia banaor .
& creditizic emanato of sensi delfart. 25, comma 2, delic legge 19 febbraio 1992, n. 142, nonché alle socigid
esercent alire attivitd finandarfe indicate nel'art. 59, comma 1, lefiera b}, dallo stesso tasto vnico. :

2.l atinksiro delfeconomic e dalie finanze con riferimento i seggeti previsii nel comma 1, letlern 2), slabllisce criter i
asclusione dallapplicadone del presente decreio con parlicolare riguarde allincidenza dellativite i caraiten
finanziario su quella complessivamente svolia. ai scggetti nel cul confront laifivite: & esercitala, alic COMpPOsizions
fincnzicria o meno del portafoglio pariecipative, afesigenza df evitare crilerd & tecniche dl radazions cisomaogen
ai tini della predisposizione del bitancio consolidaio. '

3. Al fini del presente decreto, Mabivitd df assunzione di partecipazioni ¢f fine di successivi smobilizz & in ogn ca"o_
consideraia afiivitd finandaoria. i

4. Perlapplicozione del presente decreia i soggetli prevish dal comma 1 sono definill enti creditizl & finargicr,

3. Per le socigtd disciplinate dalia legge 2 gennaio 1991, n. 1, le norme previste dai brasente decreto sono alivale
avuio fguardo alla specialiit: della discipina della legge stessa, con dispasizion emanats dalla Banca Il
seniiia la Commissione nazionale per le societd e lo borsa {CONSOE)"

“Art. 27 {Esonero dallobbligo di reciazions del bilancio consclidaio - Art. 7 delia diretiva n. 83/34% & art. 43, paragraio 2,
lettera b}, delle direfiiva n. 86/635). o
1. Mon & fenuia dila redaziones det bilancic consofidato lmpresa copogruppo costifuiia in liglio e condrolicia do:
ente credilizio di un dalire Paese della Comunita suropea, quanda ricorano futie le segusnii condlizonk: DE
a. limpresa capoguppo non ha emesso il quotati in borsa: :
0. Tlenle creditido estero confrolianie dispone df aimeno it $0 per cenic del diditli di volo eserciiabl
nelfassemilea ordinaria delfimpresa capogrupps, purché ol ol azionisii o soci abbiono approvato
{'esonero;
c.  limpresa capogruppo e tutte le sue imprese conirolicie da includere nel consolidamento af sensi dellor. 2
sano Heomprese nel bilancio consolidato deli'ente creditizio sstero contralicnie: L
d. i biloncie consolidalo & lo refazione sulla gestione sono redatli dallente crediivic esiers conimilant
verificati secondo 1 diritic del Paese in cul esso & costituifo conformemenie alla dretiva cel's dicermbiz
1984, n. 635, del Consiglio delle Comunild europes. 1l bilancio cansoliclale, la reladone sulla geshions |
reloZone degl organi e dei scggett incaricali della verifica df ldle bilancio sono pubblicali in liriga fall
secondo le modalita incicate nellart. 41. La conformitd della fraduzione alla versiona in linguc: originale
certiicata dal consiglio di amministrazione dellimpresa capogripno.

Limpresa capogruppo indica nella nota infegradiva al propric bilancie desercido 1 nome e o sade deiént
crediiizio esiero confrollante che redige 1l bifancio cansolidaio 2 i motive deflesonero.

[

3. Soppresso’

» lliesio degliariicoli 1 e 67 clel D.4igs. 26 maggio 1997, n. 173 (Allugzions deila direttiva numero 91/474/CEE in materia
confi annuall & consoliclall delle imprese di assicurazions) & il sequente:

"art. U {Ambito di applicozione),

i le disposidoni del presenie decreto sl applicanc alis imprese aventi sede legoie nel terioro deiia Repubil
quictizzate ad esaercifare: _

a. e assicurazioni & le operagioni net rami indicali nel punto A della tabella o cui afaflegato | del decigl
kegisiativo 17 marzo 1995, n. 174 e

B. o asicurazioni nei rami indicall nel punte A} delfalegate o decreio legislative 17 marzo 1995, 1. 275{55} I
ricssicurgzions,

2. e disposizioni del presenie decreto s applicans inollie alle sedi secondarie:
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a.  diimprese aventl sece legale in uno $Iato ferzo rispetio allnione europea autonzzaie ad esercliare nel

23 iugy fermitono della Repubblica le assicurazioni di cui alle letlere o) & b) e la dassicurazione di eui alla leitera ¢j
99 ngéy del comma 1 del presenie arficolo;

Il sty L. di imprese oventi sede legale in uno stato membro delltnione europes autarizate ad esercitare nel
bl deiJ temitorio defia Repubblica lu sola riassicurazione.

"i@mb;d]- 3 e disposizioni def presente decreto non si applicans nelle ipolesi previsie dallart. 3, comma 2, letiere o) el del

decreto legislativo 17 marzo 1995, n. 174, e dagh arficeli 4, comma 2, leftere o), b). e], fl, & & comma 2, del
decreto legisiativo 17 marmo 1993, n, 175",

Art. 61 {Esonero dafobbligo df redaziona}.

1. Lart. 58 non si applica alie imprese di cul i commi 1 @ 2 dealio siesso aricolo a lore volia confrollate diretiamente
o indireftamente da altre impresa ienuia ala redazions dal bilancio consolickato ot sensi del presente decreio
ovvers do unimpresa of assicurazions o rdassicurazione cosiftvita in un aliro paese della Unione suropea.

=ncariq . 2. Uesonero previsto dal comma | & suborcinato alle seguenti condizioni:

4. chefimpresa controllata non abbia emasso titoli quoiaii in borser:

b, che g confraliante sia fitolare o olire it 95% delle aroni o quote dellimpresa conirollgta ovvero, in difetto oi
tale condidons, che la redazions del bilancio consolidaio non sia richiesia almesno sgi mesi prima delic fine
dellesercizio ca tanfi soct che rappresentino almeno il 5% del copitale;

C. che limpreso controflata ¢ e imprese da quesia controilale da includers nel consolidamento af sensi dal

presenie decreto slano incluse nel bilancio consolidaio della coniroliante:

che fimprasa coniroflante, soggetia ol diffio di une stato membro dellUnione suropeq, rediga e
sotfoponga a coniralio | bilancio consolidaio conformemenie aila Diretiiva 21/674 CEE del 19 dicembre
1991,

3. leragion dell'esonero sono Indicaie nella nota integrativa al biiancio desercizio. Lo noto infegrative indica afires
la denominazions e la sede dellimpresa conirollonie che redige { bilancio consalidaio: copia dello stesso, della
refazdione suila gesiione e of quelia delforgane di confrolio, redati in iingua Haliona, sonc depositati presso luificic
det registro delfle imprese de! luoge ove & 1o sede deflimprasa conirollaia; delfavvenuto deposito deve fars
menzione nel Bolletting uificicle delle socistd per arioni e a responsabilitd imitata™.

tiucte

: ofa ali'art. 128;
cHal :

Per it tesio dellart. 70 dei D.igs. | settembre 1993, n. 385 {Tesic unico delle leggh n materia bancaric e creditizio}, cfr. ka
nofa all'art. 56.

2,
‘Mola aif'arf. 152
daun ] . ) . )
Per i testo dellart. 70 del D.Lgs. 1 sefternbre 1993, n, 385 {Testo unico delle leggi in motenia banearnia s crediidal, oir.
rofa allart. 56,
Zitabil
ovaio Nota alfar. 1771
art, 28 I 'testo dellart. 134 del D.Lgs. 1 seffembre 1993, n. 385 (Testo unico delle feggi in moieria bancaric e creditizia) & 1
seguenie:
nie &
b Art. 134 {Tutsla dellatiivita di vigilanza bancaria e finanzaria},
zelg
11505?_ : 1. Chi svolge funzioni di amminisirazions, direzione e conirallo resso bonche, intermediarn finanziart e soggeti inclusi
cle g nelfambito della vigilonza consolidaia ed espone, nele comunicazonl alia Banco d'lichia, fatti non rispondenti al
: vero sulle condidon: economiche defle banche, degl iltermediarn finanzan o dei ciiati soggeti o nasconds, infuito
I'snie o in porie, fatll concemnentl le condiziont siesse of ne o ostacalare Fesercizio delfle funzioni di vigiianza, & puniio,
sempre che i fatic non costitvisca recto pib grove, con ia reclusione da uno g cinque anni @ con la multa da lire
due milioni a lire veni milioni,
_ Fuer del casi previstih dal comma 1, chi svolge undoni i amminisirazione, direzions e confrollo presso banche,
fa i intermediar finanzion, soggeti inclusi nellambile dellg vigilanza consolidaia ovvero presso dife socletd comunque
selioposte cllo vigilanza defla Banco dliglio & ne osinccla le funzion di vigilarza & punite con lfaresto fino a un
annc s con fammenda da lire venticingue milioni ¢ lire cento milioni,
_ : Mota ail'art, 185
olica : ‘ e I, . -
o liestodegiariicoli 2 e 3, comma 1, dei D.Lgs. 12 luglio 1991, n. 212 (Disciniing delle modaiia di accesso dalle
rato amminisirazioni pubbiiche of sistemna informaiive dellanagrofe fributciia) & il seguenie:
ciia




"Ar 2,

LVaccesso ai datl, alle nofide ed dle informazioni autorizati pus avvenire mediante inferogazione via terrninale, ;3
leffeltuazione di opsradon giomalisre che dguadrdanc un numere fmitato of soggettl, ovvers Mediarn;
collegamenio diretio ira elaborator. :

Le modalifl di inlerconnessicne, ancorché diverse in reitriones alle architeliure, agh ambienti di sistemy collegali e
al ipo di applicazione previsie devono essere conformi a quells codificale da orgonismi infemazionall & pi
ampia diffusione. 8

IF cenire informative delle Direzione generale par l'organizzazions dei servid ibutar incicherd all'omministrazian
richiedenis le caralierisiiche necessaiie per 'occeso nelia vane forme previsie dal comma 1.

Fcosit per consentire I'accesse, perodicamenle determinali, sono a carico defte amminisrazion dchiedent € 50M0
determinall, per clascun fipo di collegamento, dal centra informeaiive per l'organizzazione del servizl ibuicr Uil
base del visto di congiuitd delluificio fecnico eraraie. | relalivi versomens devono essere annuaimente effettyal
presso le competent sedoni di fesoreria provinciale dello Stato. dirsttamente o a mezo di conia comente postala
sul capitole 2319 in conto enirale eventuali e diverse concementi il Ministero dele finonze: copia della quisicrize
della jesorerio provinciale & inviala ol centro infarmedive perforganizazione det serviz ibutor, U

"Arf. 3.

1. Le amminisiraziond, gh stitull & gl enti fichiedenti sone fenuii ad uiilizzare: i dotl acquisiti mediante accesso o sist@ma
informafive dellanagrale tibutara, esclusivamenie per il raggiungimento dei fini per 1 quall faccesso & siafg
aulorizzato nonche al dspetto del segrelo d'uificio df cui ollar. 15 del DP.R. 29 settembre 1973, n, 803, ave cidy e
cosfituisca impedimento per il raggiungimento delle finalia per le quali & siato rAchissio Paccesss :alig
documentazions deli'anagraie tributarica; o fini della cpplicazione di quesia disposizione ciascun operalore clev
essers previomenie idenfificato. (Ormnissis)”, i

Nota off'art. 188:

o lltesio dellart. 16 defla legge 24 novembre 1981, n, 8% {Moclitiche ol sistema pencle), come modiiicaio dallart. 27 ;
D.Lgs. 30 oprile 1992, n. 285, & I seguente: g

“Art 16 {Pagamento in misura ridotial. - & ammesso il pagemenio di una somma in misure ridoiia pari g fena parte:d
massime delia sanzione prevista per la viciazions commessal, o, s& pib favorsvole. ol doppio del minimo delia 5CNzIoN
ediicle. offre alle spese del procedimenio, eniro I lerming o sessania giorni dalia confesiazions immediaia o, s gue
non vi & siata, dolla notificozions degl estremi delia violazions. :

Mel cast di violazone (def tesio unico dells norme sulla circolazions stradcle &) dei regolamenti comunall e provingia
confinuano ad applicarsi, (ispettiivamente F'ort. 138 del tesio unico approvato con DFR. 15 giugno 1959, n. 393, con
modifiche apporicie datfard. 11 della legge 14 febbraio 1974, n. 62, alfart, 107 det tesio unico delle ieggi comundl
provinciall approvaio con R.D. 3 marzo 1934, n. 383. e

il pagamento in misura ridotia & ammesso anche nel casi in cui fe nome antecedentt alfeniraia in vigore delia presen
legge non consentivanc l'obiagdons™.

Nota alf'ar. 190:

e Periliesto delfart. 14 della legoe 24 novembre 1981, 1. 689 iModiliche of sistema penale). ofr. la nota allart, 128,

Nota gli'art, 194:

®  Periliesto dellari. 16 della legge 24 novemiore 1981, n. 689 (rModiliche af sisterna penale). cir, Ja nota alfart. 128.

Mota oll'art, 197;

e ilesio defi'art. 62 della legge 27 dicembre 1997, n. 449 {Misure pet ko stabilizzozions delio finanza pubblica) &1
seguenie;

“Art. 62 {Organico della CONSOB).

1. Abiing di redlizzare & unzioni di conbrollo aitribuite dal decreto lsgislativo 23 luglio 1996, n. 415, nonché quelisi g 2
deriveranno o seguilo defl'enirain in vigore dellemancndo testo unico sulla finanza di cui alfart. 8 della legdt -
febibraic 1996, n, 52, la Commissione naziondie per is sodeld e Io baorsa (COMSOB) provvederd al complei‘a"‘(}.Eﬁi
del proprio organico, come rddetermingto dalar. 2, comma 186, della legge 23 dicemiye 1996, n. 4462, med_xt_l___
concorsi pubhlich, per titoll ed esami, con rfichissia i figoros! requisitii di competenza ed ssperienza, & per un NUEL
di posti non superion a sessanta uniid medianie ung procadura concorsuale inferna, ferme restando v
dispasto dafart, 3¢, comma 3. :




Nota allart. 198:

i tesio dellart. 12 del regio decreio-legge 29 marzo 1942, n, 239 (Morme interpretaiive, integrative & complemeantari el
regio decrsio-legue 25 ofiobre 1941, n. 1148, convertiio nefla leggs 9 febbraio 1942, n. 94, figuardante la nomingdiviic
obbligeiona det tioli azionard) & il sequente:

mart. 12 {Girala dei fitoll azioncd). - La girata del fitoli azionan deve sssere dolata e solfoscritta dal girante, 1| quale deve
indicare tulis le gengraiild e la nazdienalitd del girafarc richieste dalfart. 4 per Pintesiazons desi Hioll. Se @ filolo non &
nteramente beraio, & necessaria anche ia soHoscrizions del girataro.

a girata & scritta sut flolo ovvero su un foglio di allungamenio, che deve ripetere I indinazione della specie, serig, numsno
Visirerions ‘& imporio dal jh‘olp e Fieve poriorfe il ﬁmpro € la firma csgel ngfcio, agente di cambio o arienda di cradiio autorizoia, appost
: modo che figurino in parie sul titolo e In parie sul foglio df allungamento.

Lo sottoscrizione del giranie, &, ove richiesta, quella del giratario debbono, dllatto dellappesizione, essere quieniicale da
W e song! n nataio, da un agente di cambio, ovvers dai funzionar delle cziende di credite avlorizate, de queste a dé delegati,
vlond sullg
effetiuagl Lnotal, gii egenfi di cambio & le azende di crediio aulorizaie possono autenficare o solloscrizone del giranie anche
€ posigie quando la girata & faita in proprio favere.

Jietanzg :

Lo softoscrizione do esst apposta sul iltolo in gqualifé di glrantl o df giratard non ha bisogne di autenticazions.
Lavtenticazione pud essere fatia anche con lg semplice formula: "vera la firma div.

o sistemc:
) & siatg
3 Cid non
3550 alla
we deve

Lavteniicante rsponde dellidentiia del gironte e, nel caso di filok nen liberail, del giratario & delia loro copacité. Egl s
aecena aliresi che o gircda contenga utte te indicazion prescriiie dal presente ariicolo.

La firma dellauteniicante & esente do legalizzazions.

ressuna imposia diregisiro © belle & dovuia per le girate”,

MNota all'art. 19%:

231 del e Legge 23 novembyre 1939, n. 1946 (Discipiina delle socigis fiduciare & di revisions).

sarte del
sonziong::
: questa

e 1l esio dellon. 60, comma 4, del B.lgs. 23 fuglio 1994, n. 415 (Recepimenio della diretiiva 93/22/CEE del 10 maggio
1293 relafiva qi servizi di investimento nal setiore dei vaioll mobilicr & delia diretiiva 93/4/CEE del 15 marzo 1993 relativa
afadeguaieza petimoniale delle imprese di investimento & degli enii crediliz} & i seguenlte:

‘ovincial “Art. 60 {SIM, socista fiduciarie e banche gid autordzzate).

Locon leg:

nungli g o

: {Ornissis}.

Jresenie 4. Le Socieit fiduciaie che, alle data di enfrata in vigors del presente decreto, sono iscrilie nella sedone speciaie
cellabo pravisto dall'ort. 3 dello legge 2 gennaio 1991, n. 1. devono infrodure nella denominazione socicle le
paorole "sociela di infermediazione mobiliare” entro novanta giomi. Esse confinuane a presiare 1l seivizic di gestions
di portafogl dinvestimenio, anche medianie intestadone fiduciara, & sono isariite i dirifto in una sezions specicie
deflaibo previsio dallar. 9; non possono essere autorizzale a svolgere servid di investimenic diverst da quelio di
gesiione di portafogl < invesiimento a menoe che non cessing di operare medionie Intestazions fiduciaria. Dala
data di iserizione nella sezione specile delfaibo, e stesse sono soggeite alle norme del presenie deceto & non i
applicano (o legge 23 novembre 1939, n. 1964 & & decreiodegae 5 giugno 1984, n. 233, convertiio con modificazioni

alla legge 1 agosio 1986, n, 430,
{Omissis}”.
. Mot all'ar. 200
o Hesto delfari, ¢ del DLgs. 23 uglic 1996, n. 413 (Recepimenio della ditgitiva 93/22/CEE dal 10 maggio 1993 relativa g
: servizi o investimenio nel sellore dei valod mobilion & della direitiva 93/6/CEE del 15 mano 1993 relaiiva
alladeguaiena paimonicle defle imprase di investimento & degl enli creditiz) @ i seguente:

Hiz che "Ari. 9 {Albo}

sgge ¢

menio 1. Lo CONSGH scrive in un apposito albo e SIM e ie imprese di Investimenic exiracomunitarie. ie imprese di

wdiqnie invesiimento comuniiare sono scritie in un apposito elenco allegato allatbo.

WM S

quanic -

Le imprese dinvesiimento indicanc neghl aifl e nella conBspondenza gl siremi delliscrizione allaibe o allelenco’.
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& lesio deif'an. 7, comma 1. delia leqgge 23 marzo 1983, n. 77 (lsmunone e dischpling dei fond comuni o mVﬂsnmerz;G
mobiliarel, come modilicato dalfart. 8, D.igs. 25 gennaio 1992, n. 83, & il sequenie:

"Art. 7 {Vigilanza)

I, Le socieit aulerizate dlla gestions del fondi comuni o invesiimento sono iaritie in un apposito albo lenuio o curg
delia Banco of lalia,

{QOrnissisy™,

¢ liesic delfart. 3 camma 1, della legge 14 agosio 1993, n. 344 (isfituzione e discipling dei fondi comuni di Investimenta
mobiliare chivsi) € i seguenie:

[

Art, 3 {Vigitlanzo).

1. le socleld avtorizzate alla gestions di fondi comuni o investimenio mobilicre chivst sone soritte in un apposito C;Ibo
tenuio dalla Banca dlialia, che ne dé comunicazione cllg CONSOB,

{Ornissis)”.

= lfesto dellart, 3, comma 1, delia legge 25 gennaio 1994, n. 84 {Istiiuzione & disciging dei fond! comuni di nvestimenia’
immobilare chiusi] & i seguente:; -

"Art. 3 (Yigilonza),

1. Le socielda aulodzate alia gestions di fondi comuni ¢ investimenio immobiliars chiusi sone iseritle in un apposiio
dgiba tenuio dalla Banca ditalia.

{Omissis)™.

= lissio dellat, 9, comma 1, del Digs. 25 gennaio 1992, n. 84 (Ahuazione delle direttive n. 85/611/CEE & n. 88/220/CEE
relaiive agl organismi di investimenio colietlive in valod maobilion, operanti nelia forma di socield di :nvcs\‘;mcm@ Q:
capiicle variabile (SICAV] & 1l seguente:

"Art. 9 {Vigilanza).

1. Al#ini defic vigitanza sufla SICAY st applicanc i commi 2, 4, 5 & 4 dellart, 7. della legge 23 marzo 1983, n. 77, La SICAV
& iscritic in apposite albo fenuto dalia Banca <'ltaiia. :

{Ormissis)”.

Mot all'art. 201

e Hiesio delart. 3 deila legge 2% maggio 1947, n. 402 (Ordinomento della professione degl agsnit di cambio] &
seguenie:

"Art. 3. - Sord costituiio un Ordine professionole, retio do un Consigiio, per ognuna dells Borse valor di Miana, Roma, Torino
= Genova: un Ordine professionale unico, retfo da un Consigho, per le Borse valor di Napali & Palermo, avenis sece press

ta Borsa valor di Napoli; un Ordine professicnale unico, retto da un Consiglic, per le Borse valor oi Firenze e Bologna. avente
sede presso lo Borsa valon di Frenze & un Ording professiongie unico, retfo da un Consigho, per le Borse valor di irlesie e
Venezia, avenis sede presso la Borsa valon o Triesie.

L] Legye 23 maggio 1934, n. 515 {Norme per i concorsi ad agenie di cambio).

Nota all'at. 203 :
e Peril festo degl arficoll 83 e 90 del Digs. 1 settembre 1993, n. 385 {Testo unico delle leggi in matera bancania g
creditizia), cfr. la nota alfari. 57,

# I desio delfart. 74 del RD. 16 marzo 1942, n. 267 (Discipiing del iclimenio, del concordaio p!eveiﬂ!‘f
dellomminishazione confrollaia & della iquidozione coatia amminisiraiive) & i seguente:

“art. 76 [Confrafio di borsa a ferming). - Il confratio dif borso o terming, se 1l lermine scade dopo la dichicrazions:d
.aihmenxo di uno dei contraeni, & risoiio alla data della dichiarazione di fallimenie. La differenza fra il prezzo contrattugle e
it valors delle cose o del #Holi alla data di dichicrazione di falimento & versata nel faimenta se i falife fisulia in creditc. 08

ammessa al passivo del tallimento nel case conirario.




Mota all'ari. 209

it fasio dellart. § del D.PR. 31 morzo 1975, n. 136 [Aftuazione della delega di cul alfart, 2, letiera g, deila legoe 7
giugno 1974, n. 214, concernenie i conlrolio contabile & la ceriificazions del bitonci delle socield per czioni quoloie in
borsa), come modificaio dallart, 17 del D.Lgs. 27 gennaio 1992, n, 88, & il seguenie:

‘art. B {AIbo speciale delie societd direvisions).

1. La commissions nogdoncle per le socistd & la borsa provvede alla fenuia di un albo specicle delle socisld o
revisione abilifuie allesercizio delle funzion indicate negli anicoli | & 7 del presente decreto,

2. Saivo guanto previsio daglh arficoll 8-bis e 7. nelfalbo specicls possono essere onite le societd che rspondono of
seguendi requisili:
o, oggelo socicle limitqio qila revisiones e allorganizzazions confabile di azends,;
k. rappresentanii la societd nel conirolio legale dei conli @ maggicranza deglh amministrater iscritii nel regisiro
clei revisori contaiifi;
c. nelle societd regolaie nei capi il, 1l & IV del litolo V del libro V del codice civile, maggicranza numerica &
per quote del socl costituita da iscriftl nel regisiro def revisorl contabll;
o, nelle societd regelate nei capt v, VI & Vil del #Holo V del fibro V del codice civie, maggioranzo del dlirtli ¢
P voto nell'assembiea ordinaria spetiante o persone fisiche iscritie nel regisiro del revisori contabili;
imenic . ' e. nelle sccield regolafe net capi v e Vi del itolo v del Boro v del codics civile, aziont nominaiive & non
frasferibill medionie giraia.

fo le:o_ :

3. Perliscrizione nellfaibe le societd devono inoltre assere muniie di garanzia assicurativa givdicata dollo Commissione

i 3 donea o coprie Hrischi derivanti dollesercizio dellahivita sociale,
posiic

W

Le societd: costifuite alfesiero gventi in liolio ssde secondaria con roppresenianza siabile possono sssere scritie
nelldlbo purché ricorrano | requisiti indicati caf commi 2 e 3 & salvo quanto previsto dagli arficoli 8-bise 9.

Le socieid cosiituite allestero iscriite nelfalbo speciale devone irasmeltere dllo Comraissione il biloncic annucle
reluativo allo sede secondaria che eserclia nel teriicno dello Stato aitivitd di revisione e organizzazionsg coniahile,
anche quando ki legge applicabile alle societd stesse non prescriva la redazione del bilancio.

(o1

6. Lo sostiuzdons degli amminisiraion, delle personsg che roppraseniane & societd nel conlrolio legale del conti & del
direitort generali, nonché il frasferimenio delle quole € delle azient sono comunicali allo Commissions enlfc dieci
giomi. £ incllre comunicaia nello stesse lerming ogni alira modificazions della compagine sociale, dell'organs
amministrafive e del paltl socicl che incide sul requisiti indicali nel presenie arficolo.

In coso i omissions o iitardoe nelle comunicazioni praviste dal comma 6. g Commissions applica la sonzions
amminisiraiiva del pagamenic di ung somma da lire cingue mifioni a lire renia milicni. salva o facolid o
cancellazione dallalbo”.

~

It tesio detiart, 13 della legge 13 magaio 1997, n. 132 {Nuove norme in materia di revisor contabill) & il seguenie:

Toring |

IEBEE0 - "art, 13 {Salverza dei dirith acguisifiy, - 1. Sono isorittl nel regisita, purché presenting domanda enfro centeitanta giorni dalla

venie data di entrata in vigore della presenie legge, abbiono domicitio in Halia & non s§i frovino nelle situczoni indicate nellart. 8

wie g o dei decreto legislaiivo 27 gennaic 1992, n. 88, coloro che alia data del 20 aprile 1995:

: a.  sono iscrith o sono in possesso deil requisill per essere saritl nel ruole det revisor uificialt del conil. Per i dipendenti

dello Stato e degil enti pubbilict, if perdcdo indicate of ierzo comma dell'art. 12 del regio decreto-egge 24 luglio 1934,
n. 1548, converiiic, con modificazioni, dalla legge 3 aprile 1937, n. 517, & ridotto o cingue anni;

b, sono in possesso o un diploma universitanio in amministrozione € conirolle oziendale di durcia frienncie & hanno
svolio aftiviics di controlio legale dei conti par almeno un annc;

. hanno supesraio fesame gid previsio dallart. 13 del DP.R. 31 maro 1978, n. 136;

. hanno oftenuic dalia Commissione nazicnale per e societd e la borsa i gludizdo of equinoillenza o corispondenial
i previsio daltart, 8, ferzo comma, letiera ¢}, del D.P.R. 31 marzo 1975 n. 136, nel testo vigente prima delia
modificazions infrodotta con i decrato legislativo 27 gennaio 1992, n. 88",

i esto delfart. 39 dei D.F.R. 29 seliembre 1973, n. 600 (Disposizion! comuni in maiera di accerfomenio delle imposte su
recdiii). come modificaio dalfari. 4 del DPR. 4 novemire 1981, n. 464, dail'art, 42-sexies del decrato-legge 30 agosto
1993, n. 331, & dalfart. 8 del D.Lys. 2 luglic 1997, n. 241, & il seguente:;

"Arf. 32 {Recdiii determinail in bass olle scriftue contabill). - Per i reddill dimpresa delle persone fisiche Fufficio procede alla

rediifica:

a. se gil elementi indicati nella dichiarazions non corispondono a quell del bilancio. del conto del profiiii e delle
perdile e delfeveniuale prospetio di cul ol 2 comma dellart. 3;

b, se non sone sfaite esaiiaments gpplicaie e disposiziont del titolo ¥ det D.P.R, 29 setiembre 1973, n. 597
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o, se lincompletezza, la fuisitt e finesatierza degli elementi indicati nelia dichicrozione & net rslafivi allegeay
risulla In made certo e diretio dai verball e dai questionar di cul ol numed 2) e 4) dell'art. 32, dagh of
documenil & regisii esibiai o frasmessi ai sensi dei n. 3} dello stesso arficolo. dalle dichiarazioni di alii sogge;:
previsie negh arficoll & e 7, dal verbali relafivi ad pezdoni eseguite nel confronti di ali contiibuenti o da czl%r;
atii & documenii in possesso deliufficio;

g, se fincompleterza, lo falsiia o lnescitezza degli efementi indicall nella dichiarazione & nel reladivi qg|ngQ§,
rsulta dailispezione delle sciitlure contabili & dalle dlire verifiche di cut cil'art. 33 ovverg dal controlle delly
completezza, ssailerza & verdiciié delle registrazioni contabill sulla scorta dele faflure e degli altd aii g
document relotivi allimpresa nonché dei daii e delle notizie roccolll dall'utiicic nel modi previst dalfart, 33
U'asistenza di altiviid non dichicrate o la inesistenza di passiviia dichiarate &€ desumibile anche sulla base di
presunzioni ssmplici, purché queste sianc gravi, precise & concordani. in deroga clle disposizion del cormnme
precedenie fufficic delle imposie determing i reddito dimpresa sulla base dei dail e delie nofide comungie
raccolii o venuil o sua conoscenza, coh facoltd di prescindere In futto o In parle dolie risulfanzs del bilancio &
dalle scrtiure contabill in quanio esisisni e di avvaierst anche di presurziont prive dei requisill di cu c:g
lefiera d} del precedenie comima;

a.  quando it reddito dimpresa non & sialo indicato neflo dichiarazione;

b, {soppressal;

c.  quando dal verbale di kpezione redaite ai sensi dellart, 33 fsulta che il contribuenta non ha tenvio
ha comungue soitratio alfispedons una o pit scritiure contabill prescrifie dall'ari. 14, ovvero quondo l&
scritfure medesime non sono disponibill per causa di forza maggiore: :

o, quoando le emissioni & le false o inesatte indicazoni accertate ai senst del precedente comma OWero
le Fregolaritd formaii dalle scritfure contabill fsulianti dal verbale di spezione sono cost grovi, numergse
e ripetule da rendere inatiendibil nel loro complesso le scriffure siesse per mancanza delle goranz
proprie di una coniabilita siktemaiica. Le scritture ausiliare di magazzine non s constderans inregolad
gii o e le omissioni sono contenuti enfro | normall imiii di fofleranza delle quontitd cnnotate ngl |
earico o nello scanco e del cosii speciici impulati nelie schede di lavorazione ai sensi della letterd o
del primo comma deli'art. 14 del presente decrelo. Le disposizioni dei commit precedsenti voigong,
quanic applicabii, anche per i redditi delle Imprese minon & per quell dervanii daffesercizio di ari; &
professioni, con riferimenio cile scritture contabill Aspetiivomenie indicate negli articoll 18 e
reddiio dimpresa dei soggelil indicali nel quario comma dellart. 18, che non hanno proweduto ag
aclermpimenti coniabill di cul o precedenii commi delio siesso arficolo, & deferminato in ogni casg G
sensi del secondo comma del presaenie articolo. :

MNoia ail'ard, 210:

e Il tasio vigente dellart, 2372, comma 4, del codice civile, gia modificato dalfart. 8 dei decreto-legge Boprie 1974, n
95, convertiio, con modificagon, In legge 7 giugnoe 1974, n. 214, come ulterdormenie mocdlificaio dal decreto legisialivo:

Ui publslicato, & il seguenie:

"arf. 2372 [Roppresentonza nelfassemibleal).

{Orrissis).

La rappresentanza non pud essere conferita né aglh amministraton, aisindacie of dipendenti della sooietd, né alle societ
clcs essa confrollate e agh amminisirato, sindaci e dipendenti di quesie.

{Ornissis)”.
2 L'arl, 2441 del codice civile discipling il diritto di opzione.

o |l testo vigente deilari, 2630 del codice civile, gid modificate dalfart. 113 detla legge 24 novemibre 1981, n. 489, dallg
33 del D.P.R. 10 febbraio 1986, n. 30, & dallar. 7 det D.Lgs. 2 maggio 1994, n. 315, come viteriommente modificatd

decreio legisiativo qui pubblicoio, & il seguente:

i muita da fire quotirocentomila q ire due miiont gli amminisiratord, che:

1. emelions azioni o atifbuiscono quote per somma minore del lorg vaiore nominale, ovverc amettons nuove aXd
aifribuiscono nuove quole prima che quelle soioscrilie precederniemente siang inferamenie liberaier

violane le disposiziont degli articoll 2357, primo commia, 2358, 235%-bis, primo comma, 2360, © quelle degl.ar
2483 e 2522,

.

3. infuiscono sulls formazions delio maoggioranzo dellfassembie. vaiendosi ol azioni o di quole non collod ~
iacendo ssercitare sotto aliro nome il difito di voio spetiants clle propris azioni o quole, ovvero usando d i e

lecil;



4. ometlicno di oiffire in borse nei termini e con le maddiitd siabiliie dal terzo comma dell'art. 2441, § dinfti of opzions
non esercial, se le relative adoni vengano softoscriite.

Sonc punill con la reclusions fine od un anno e con la mulia da fre duecentomila a due milioni g amminisiratorn, che:

1. percepicono compeans o pariecipaziont in viclazione delfarf. 2389

2. omelono di convocaore, nal fermini presciii dalla legge, lassemblea det soci nel casi previsit dagh arlicol 2367 2
Fart, : 24464,

=
.
]

3. agssumono per conio della sodield partecipaziont in altre imprese, che, perio misurd @ per Foggetio, imporicano unc

faneio e sastanziale modificazione dell'oggetto sociale determinaio dall'atio cosiiiufivo:

cui allg
4.  violano le disposiziont degli arficoll 2357, secondo, ferzo & guarto comma, 2357-bis, secondo commda., 2357-er,
2359-bis, secondo. ferzo, quario & guinto comma: 2359-ter, primo & secondoe comma, e 235%9-quaisr, secondo &

L lerzo comma™
enuio o

ando le

Il testo vigente dellarl. 2433 del codice civile, gid modificaio daltart, 113 delio legge 24 Novembra 1981, n.689, come

ovvero : L. =hviie ) - " .
o ulierormente modificato dal decrelo legiskativo qui pubblicato, € i seguenie:

merose
jaranzis

J0lar 56 "Art. 2633 {imegolaritd dei titoll azionari e obbligazionad). - Gl amminisiratort delle societd per azioni & in cccomandita per

azioni, che emetiono azioni o cerdificail provwison senza losservanza delart. 2354, oppure emefione obbligazdoni in

aie nel - .

Herar clf viclazione deli'arf. 2413, sono punitt con lammenda da lire centormila a un milione.

jono. i - , - , . e ol o . .
Hoartie Gl amminishaton che emetionc abbligazioni convertitdill senza le indicazioni prescritie nelluliime comma dell'ari. 2420-bis

e 19 sono punifi con fammenda da firg 2 miliont o fre 10 mitoni™.

ulo agli
caso ai Nota allart. 211:
e |l festo vigente delfart. 107 del D.Lgs. 1 seflembre 1993, n. 383 {Testo unico delle legol in mateia bancaria e crediizial,
gias modificato dal'ari. 84 del D.Lgs. 23 luglio 1996, n. 415, come ulteriormente madificaio dal decreio legislalive qui
pubblicaio, & il seguenie: ‘

4,n.

o "ari, 107 {Elenco speciale].
slcifivey

1. Nl Ministro deffeconomia e delle fincmze, santile [0 Banca dlidlic e o CONSOS, determina criterd oggefiivi, dierbil
clifaitivitd svolia, alla dimernsions & <f rappono tra indebiiamento & patimonio, in base ai quali sone ndividuai gl
intermediar inanzian che si devono scrivers in un elenco specials tenuto dalla Banca d'lialia,

)

L sanca d'lialia, in conformita delle deliberazioni del CICR, detia agli intermediad isciith nell'elenco speciale
disposizioni avenli ad oggetto lodegualere paldmonicle e 1l confenimento del rischio nelie sue diverse
configurazioni ronché Porganizazions amminisirativa e contabile e | conirolll interni. La Banca dtialic pud adotiare,
ove la situazions o richieda, provvedimenti speciiici nel cenfronti di singeli intermedior per e materie In precedenza
indicate. Con dferimento a determinati fipt di altiviia ia Bonca dlidlia pud inclire detiare disposiziont volie od
assicurarns il regolare esercizo.

st

[~

Gl intermedicri inviano alla Banca d'italia, con te modalfitd e nei termini da essa stabilifl, segnalaziont periodiche.
nonché ogni aitre daio & documenio richigsto.

daflart,
o dai 4, Lo Banca dikalio pud effettuars Bpezioni con focoltd di richiedere lesibidone di documenii e gli atfi rifenuii

NeCessan,

R

-his, Lo Bonca dlialia pud imporre agl intermediorn il divielo di infraprendere nuove operazioni per viclazione off

norme di legge o di dispostdon emanate df sensi del presente decreio,

zioni o

5, Gli intermediond finanziar iscritti nellglenco speciale restanc Iscritti anche nellelenco genercie; @ esst non st
appicano i commi 6 2 7 dellart, 106,

articoll

4. Gli infermedicn fincngor iscrilll nellelenco specicle, quando siono stati autorizzall allesercizio di servid di
invesiimento ovvera abbiono acguisiio fondi con obbligoe di imborso per un ammoniare supericre ol patimonio,

ate o sono assaggehial alle disposizion previsie nel filclo IV, capo | sezioni | & Il in luogo degli aricoli 86, commi s e 7, &7,

mezz comma 1, st applica I'art. 57, commi 4 € 3, det testo unico delle dispaosizioni in materio di mercati inanziard, emaonaio

ol senst dedlart, 21 della legoe 6 febbidic 1996, n. 527




3

I testo vigente dellart, 111 del Dlgs, | seiembre 1993, n. 385 {Tesio unico delle leggl in materio bancara & cradi a
gid modificaio dailart, 64 del D.bgs. 23 luglio 1996, n. 415, come uitericrmente modiiicate dal decrelo legisialiva gl
pubblicalio, &1l seguenie: .

“art. 111 (Canceliazions dall'elenco generals).

i, W Ainistro delfeconomia & delle finanze dispone o cancellazione dallelenco generale per il mancato fspatio deli'
dispasizioni deflart. 106. comma 2, qualora venga meno una delle condiziont indicate nellari. 104, commg
Biere ). bl e ¢, ovvere qualera risuliing gravi viclazioni di norme di legge © delle disposizioni emonate of sans
del presente decraio legislativo,

Lo Banca dliglia, la CONSGE o UC, nellombito delle fispetltive competenze, hanno facolta di propor;é-;'
cancellazions dalfelenco. Per gl infermediarn finonzion scritll nellelenco specicie o canceliazione dall elenc
generale viene disposta solo previa cancelladione dall'elenco speciale da parte deila Banca dialio.

k provvedimento di conceliazions viens adoiiaio, salvo i casi di urgenzq, previa contestazicne degl acddeb
dlintermediade  finonziaro  interessaio & valulazione delle deduzioni presentale entro frenta giomi, g
conlestazione & effettuaia dallUIC, ovvero dalle Bonca d'talia per gl inftermediarn iscritti nell'slenco speciale.

Entrc due mesi dalla comunicazione del provvedimenio dif cancellozions, gii amminisiraton  convoca
Fassembiea per modificare Foggetio sociale ¢ per assumere alire inidalive conseguendi ¢ provvedimenio ovvers:
per deliberare o fquidazons voloniaria della societ.

il presenie art. non si gpplico nei cosi previsii dail’ari, 107, comma 6"

Mota allart, 212;

1.

Il testo vigente dellart, 3 dello legge 30 luglio 1994, n. 474 [Conversiong In leggs. con modificaziond, det decreiodegds

31 maggio 1954, n. 332, recante norme per l'accelerazione delle procedure di dismissioni df partecipazoni dello Stalo e

degil enli pubblici In secieté per azioni], gid modificate dollart. 1 del decreto-legge 28 selfembre 1996, n. 504

corwc;me con legge 23 novernbre 1994, n. 602, come ulieriormenis medificato cdol decrsio legisiaiiva qui pubbiiccﬂf}
& il saguenie:

"Art. 3 (Altre clausole statutarie),

Le socieid operanli nel seliord di cul ollarl. 2, nonché le banche e le imprese assicurafive, direftamente.
indireitamente coniroliaie dalio Stafo o da enil pubblici anche teritoriall ed economicl, posseno infrodure nello
statuto un imite massimo i possesso azionario non superiors. per lg socield o cui allar. 2, al cihaue per cand
rierito af singolo socio, al sue nucleo famiicre, comprendante il socio stesso, il coniuge non separato legaimenie e
figh minosd, ed of gruppo di apparienenza: per iole intencencdosi il soggetto. anche non avenie forma sociaicrid
chi esercita il confrolle, le societd coniroliale & quelle controliaie da unao stesso soggetto confrollonte, nonché,
socieid collegate; 1 limite guarda aitrest | soggeti che, direltamente o indiretlamenie, anche ramile confroliaie
societd fidudiars o interposia persong aderiscono anche con terzl ad accardi relafivi allesercizio del diftto di vold
af frasfarimento di azioni o quote di societd terze © comungue ad accordli o patti di cui clfari. 10, commia 4, delld
legge 18 febbraio 1992, n. 149, come sosiituito dalfart, 7, comma 1. letiera b, del presente decreto, In reladone d
socield terze, qualora talt accordi o patil dguardine almeng il diedi per cento dells quole o delie azioni con diilto d
vOi0 s& Si fraita di societd quotlate, o il venti per cenio se s tatta di socieid non quotote.

Con riferimento alle portecipazioni azionare diverse do quelle detenuie dalle Stato, da enti pubblici o da soggst

da questt condrollali, | superamento del imile di cui o commae 1 comporta divisto di eserciiare 1l dinilo di vole:

comunque | diitlh aventi contenuto diverse da quello pairimonicle, aitinentt alle pariecipazion eccedent il fimile
slesso. Alla porfecipazione sccedente i limite allo daola det 2 oltobre 1993 1= disposizioni di cul ¢l presente conim

non si applicanc per un perodo di fre anni dalia stessa data,

e clausole staiutare ntrodotie ¢i sensi def comma | del presente articolo, nonché quelle infredoite o fing.d
assicurare la tutela di minoranze adonarie, non possenc essere modificaie per un perodo di e anni dallEcrdons
delie relafive delibere assemblaan, La clausola che preveds un limile di possesso decads comungue ailorchié !
limite sia superaio per effetio di una offeria pubblica di acquisto promaosse Gt sensi degli anlicoll 106 o 107 del jesic
wriico delle disposizioni in maisria o mercall fincnzion, smonalo ai senst dellod, 2 dello legge ¢ feblbraio 1996 '_
52"

Mota alfart. 213:

Par i iesto cdelfart. 107 del D.Lgs. | seftembre 1993, n. 385 {Testo unico detle leggi in materia bancarnia e credilizia), Cf
noig allart. 211.




Aggiornamenii

wclifizia)
fvo gu a L. 25 giugno 1999, 1. 205 (in G.U. 284671999, n. 149) ha dispasto (con lart. 15) Ia madifica defrart. 214,
A D.Lgs. 12 aprile 2001, n. 210 {in G 77642001, i, 130) ha disposic {con Fari. 13) ke modifica degli arls, 71 & 72,

o o WL 25 setiembre 2001, n. 351 {in G5 26/9/2001, n. 224} converiifo con L 23 novemibye 2001, n, 410 {in G.U. 24/11/2001, n.
:ri:i?i; :274) ha disposio (con gi arti, 5 e 6] la modifica degli artt. 1 e 37.
al sens 1 D.Lgs. 11 aprile 2002, n, 61 {in G.U. 15/4/2002, n. 88) ha disposto {con gii artt. 7 e 8) fabrogazione deglh art. 171, 174, 175,

B 176 & 181 e linfrodiuzione dell'art. 187-is.
érre |Q M D.Lgs. 1 agosto 2003, n, 274 (in G.U. 7/10/2003, n. 233) ha disposio (con gliarf. da 2 a 24} la modiifica degli arti, 1, 4, 10, 18,
slenco 122, 30, 33, 35, 36, 38, 39, 40, 41, 43, 45, 50, 52, 58, 40 ¢ 188 e liniroduzions degli arit. 41-bis, 43-bis e della Parle It, fitolo W,
TN cupo l-bis.
S 1 D.L. 30 seftembre 2003, n. 2469 {in 5.0, n. 157/, relalive aila G.U. 2/10/2003, . 229}, converiito con 1. 24 novembre 2003, n.
ciclebit] 326 {in 5.0. n 181/L relative alla G.U. 2571172003, n. 274} ha dispasto (con Farl. 41-bis] la modifica dellart. 37,

La tlegge 24 dicembre 2003, n. 350 {in 5.0, n. 194/L relaiivo alla G.U. 2771272003, n. 299) ha disposto {con l'arl. 3} la modifica
deffart, 37,

W D.Lgs. 6 febbraic 2004 n. 37 {in 5.0. n. 24, relaiivo cllg G.U. 14/2/2004, n. 37) ha disposio {con g arfl. 1, 3 & 9] Ia modifica
degharii, 1, 8,13, 14, 15,14, 17. 19, 34, 43, 45, 48. 49, 85, 104, 105, 104, 107. 108, 116, 120, 122, 125, 128,129, 131, 124, 134, 135,
145, 146, 147, 148, 149, 150, 1351, 152, 153, 154, 156, 157, 158, 159, 144, 145,146, 189 e lintroduzione deglh arit, 147-bis, 151-bis e
151-ter.
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CAMERA DElI DEPUTAT! wous

DISEGNO DI LEGGE

PRESEMTATO DAL MIMISTRO DELL'ECONOMIA E DELLE FINANIE

{TREMGNTI)

DFCONCERTO CON I MINISTRO DELLE ATTIVITA PRODUTTIVE

{MARZANO)

CON L MINISTRO PER LA FUNZIONE PUBBLICA

[MAZIELLA)

CON IL MINISTRO DEL LAVORO E DELLE POLITICHE SOCIALI

{MARONI)

COM IL MIMSTRO PER LE POLITICHE COMUMITARIE
(BUTHGLIONE}

E COM It MINISTRO DELLA GIUSTIZIA
{CASTELLE

Intervendi per la tutela del risparmio

Presantato it 16 febbraio 2004

: ONOREVOL DEPUTATI — L'ariicolo 47, primo comma, delia Costituzione italiana dispone: « Lo Repubblica incoraggia e
« futela il risparmio in futte le sue forme; (..} 0,
: In base df tesio unico defle disposizioni in materia di infermediazione finanziaria, di cui al decreto legisiativo 24 febbraic
©1998, n. 38, le finalita principali della COMSOB sona frasparenza e coretiezza.
In base al testo unico delle leggl in maieria bancaria e credifizia. di cui al decreto legislafivo 1o seitembre 1993, n. 385,
- la findiita principale della Banca d'lidlia & la stabilita sistemica,

Nessuna autoritd st concentra dunque a fitolo proprio e pieno sul risparmio.

E evidente la lacuna che & prodotta da questo asseita, che vede una segmeniazicne asimmetrica fra competenze
- funzionaf fra di loro diverse, ciascuna parziale.

in sintesi, I'ordinomentic giuridico italiano non conosce e non disciplina ancora una competenza istifuzionaie organica
sut bene fondamentale che & il dsparmio, identificato dall' arficolo 47, primo comma, della Costituzione.

E questa una lacuna che va colmaia; non unificando gii ergani, ma ceriamente unificando la funzicne di tutela del
risparmio.

Non un'autoriian unica dunque, ma, fra alire autorita ., un’unica autorita funzionalmente competente sul bene
costituzionale fondarmentale del risparmio.

Per faro e nel farlo vi sono un obiettivo ed un vincolo fondamentali.

L'obiettivo & una maggiore recle tutela del dsparmio; il vincolo & il modellc ewropeo dal quale nen si deve prescindere
ed dl quaie si deve fendere.

Si deve conservare quanto di positivo deriver dalla nostra struttura storica, ma bisogna sapere anche che non o'& piv
spazio per conservare particolarismi nazional o, in prospeitiva, che non ¢'é spazio per formulare pid o meno ingegnose
invenzioni domesfiche.

Il mercato finanziario & globale, I'architetiure istiuzionale che si deve utilizzare come paradigma, barincenirandoci su
quesia, & una sola: I'archiieftura europea, come & propria della storia istituzionale dell’Unione, una storia che & fipicamenie
progressiva ed evolutiva. in particolare, se & realisticamente troppo presto perché tuii insieme i Paesi dell’ Unione possano
formutare una ipotesi europea comune da applicare pai per derivazione in clascun Paese, & certamente tempo nel nosirc
Paese per elaborare una nostra riferma nazionale, coerente con I'evoluzione in atfo in Europa, come & siaio fatio con una
progressiva. sinfomatica accelerazicne in Germania con Ia creczione della BAF nel maggio 2002, in Francic con g
creaziore dell' AMF nell'agesto 2003,

In questa logica., ta strategia della riforma non deve essere dogmatica: pud e deve essere arficolaia.




Ma nel rapporto tra risparmio ed isfituzioni un punio deve essere comungue ben fissc e ben chiore: fra tufelq del'
risparmio e futela delie isfituzioni la priorite assoluta va alla tutela del isparmio. :

Sono le istituzionl che devono servire il dsparmio e non I'opposto.

E il disegno delle istituzioni che va modellato sulle ragioni del risparmio e non viceversa.

Le ragioni per una rifarma sono stafe esposte e sviluppate in impertanti atfi padameniari, a paortire dai seguentt: atig
Camera n. 2052 del 29 novembre 2001; aito Senato n. 956 dell' 11 dicembre 2001: aifo Camera n. 2434 del 27 febbraio 2002,
atto Camera n, 4584 dei 23 dicembre 2003,

Quanto dlle ipotesi di riforme, la sirategio che in tal senso si ipoliza & arficalata in un corpus nomativo che non &
limitato alla supervisione (rifarma del sistema di conlrolio), ma & esteso ad ulterion necessari elementi di regolamentiaziong
{market abuse, revisori, incompatibilité, corporate govemance e relative sanzioni, assicurazioni rischi, limiti aile prestazioni g
garangia, nuovi criteri sulla circolazione degli strumenii finanziar, attiviia in paradisi legal, <

I disegno della nuova supervisione deve — come premesso — essere coerente con il modelio europeo; con i modells pi
recente, conservando |'esistente, ma solo se & possibite,

Tre autoritd - Banca d'lialia, nuova supervisione e Anfitrust — passono avere adeguata, coerente e simmetrica
competenza funzionale, rispetiivamente su stabilita, risparmio e concorenza.

La nuova supervisione deve essere indipendenie. Non ¢'& in Europa un modello unico di meccanisme di noming delle:
Authority, Tendenzicimente, i modelii s baricenirano sugh Esecutivi per le competenze settorial; sui Parlamenti o sulle corong.
peri diriti civili,

Lo schema defineato nel presente disegno di legge per la supervisione sul risparmio non & baricenirato sull'Esecutive
ma sul Parlamento. Questo modello di accountability parlamerdare & ipofizzaio limitato alla nuove supervisione. :

Ma, oltre che discusso e variato a sequito della discussione in Paramerito, questo modello pud anche essere esteso d
Parlamenio ad altri organi. :

Ne risutierd un'auiorita compiviamente definiia nelle sue atirbuzioni, consistenti neil'esercizio di competenze che or
56n6 in parte disirlbuite tra istituzioni; rel suoi potert {regolamentari, informativi, ispetiivi @ sanzionateri), nei confronit di tutii g
intermedian bancari e non, e di chiunque solisciti pubblico risparmio; nella sua posizione istituzionale sia di indipendenzg
sia di autonomia anche finanzaric, con conirbuzioni a carico delie banche e degli infermediari finanziar; aulonomia
negoziale per assicurame la flessibiliic: e I'accessa sul mercaio a valide risorse professionali.

Comunque, un'auvicritd dotata di piena legiittimazions demaocratica per la fonte del pateri di nemina e per | coniroli
tutti baricentrati sul Parlamenio. .

La nuova supervisione deve essere forte, in termini morall, professionali, finanziad, sirumenial, ocperaiivi, ispettivi e
sanzionator, tanie da proiettare al’esterno il senso vere dell'autoritd, In questi termini, « auforitd » non & solo i nomen Juris
affribuito ad un ergeno, ma & molte di pid. £ un effetto nuovo, di affidabilita per gli onesti, di metus, di deterenza e d
repressione per i disonesti.

Alla riforma deila supervisione si aggiunge quella del regime sasianzicle deile attivitd,

I iferimento & al market abuse & ol recepimento delia relativa diretfiva comunitaria, _

Per i revisori, si delfinec una nueva & pil igorosa discipling modeliata sullo schema recente degli Siati Unili d' America.

In conclusione va rimarcate quanto segue. :

La fingnza & un fattore fondameniale, nella strotegia della competizione.,

Un Paese pud competere & non declinare se & capace di conservare la sua ricchezza finanziaria senza bruciara:
sistemalicamente, per import porl a punti di prodatto intemo fordo €, simmelricamente, se & capace di atfrare dall'esterno
flusst finanziari.

Un Paese non declina, ma compete, se — come si dice ora — ha un'efficiente infrastrutiura immateriale, istifuzionale.

Pl tradizienalmente puo dirsi; I'ordinamenta giuridico proprio di un Paese, il suo ordinamento non solo formale, ma:
anche sostanziale {valori, vomini & mezi credibili] &€ fondamentale nella sirategia o

della competizione internazionale. | ordinamento europeo, con i limiti di bilancio pubblico e con i divieti di Giuti di St
&, seprafiutto, con l'integrazione del mercato, esclude forme trediziondli di infervento o salvataggio, non sostifu _
nemrmeno da foerme di cannibalizzozione tra soggetti. Impone scelte che escludano in radice crisi di questa forma e di
questa dimensione. Impone una riforma cosiftuita come base solida, e percio credibile, det nostro sisterna finanziario.

in un mondo sempre pIU integrato, i sistema finandario & fa nervatura di ung economia mederna e dinamica: integrali:
in Europa, non si pud agire o essere diversi dall'Europa. i pud e si deve dunque )

frovare una soluzione europea per i bisogni italiani; si deve analizare, ma si deve anche agire; si deve conservare, ma:
non'si devone perdere valor e tempo. :

Il'tempo & strategico e queste, semplicemente, sono le ragioni e l2 urgenze della rforma.

Quanto allo specifico contenuto del provvedimento si rileva quanto segue,

I provvedimento & arficolato in due titofi.

il titoio | reca la disciplina isfituzionale; il #itole Il reca ia disciplina delle aitiviié.

It capo i del fifolo [ {Finalita , funzioni e poterl) contiene gl arficolida 1 a 4, )

Varficolo 1 prevede la frasformozione della Commissione di cui all' arficolo 1. comma 1, del decreio-legge 8 aprile 1974
n. 95, converiiio, con medificazioni, dalla legge 7 giugno 1974, n. 216 {CONSOB} in Auteritds per la fufela dal risparmia, -

L'Autoritd & un crganismo indipendente, con personalitd giuridica di diito pubblico, piena capacita di dirtto privafo) >
autonomia organizzative e gestionale, negoziale e contabile, seconda le disposizioni del proprio sfatuto e dei regoIClrm?-"'l.E
Interni, nel rispetto delle norme di legge. L

U'arlicolo 2 prevede che I' Autforita eserciti | propr potert al fine di assicurare: ia futela del risparmio e degli irwesﬁfer{..
fiducia del mercato, la frasparenza e la coretterza dei comportamenti del soggetii vigilati, I'osservariza delle dlisposiz
regotanti le materie di competenza. L' Auforité cura atfrest la forrmazione degli operatori e I'informazione del risparmiatore.
la redazione dello statuic det risparmiatare e dall'invesiitore, senfito i Consiglic nozionale dei consumator & degli wenfi; d
cui all'arficole 4 della legge 30 luglio 1998, n. 281. gL

L'articaio 3 reca le funzionk in pariicolare definisce ko linea di demarcazione delle competenze della nuova Autoritd
rispetia alla Banca d'ltatia, alla COVIP (Commissione di vigilanza sui fondi pensionet,

all’ISVAP (Isfituto per la vigilanza sulle assicurazioni private  di inferesse colietfivo).
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L'ariicolo 4 preveds i poterd di vigilonza dell’Autoriia | lo quale, in conformiter clle deliberczieni del Comitato
nterministeriale per i cradito e i risparmio, emana disposizient di caratiere generale nelle materie athibuite allo sua
compeienza, anche per prevedere obblighi a carice dei soggetii nel confrond del qual esercita i propri poteri.

Il capo Il {arficol da 5 a 20} discipling I'organizzazione isfituzionale.

L'ariicolo 5 prevede che I' Autoritd sia retta da un proprio statuto.

L arficolo 4 individua gli argani Tstituzionali dell’ Autaritl, che sono la commissione, il presidente e it collegio dei revisori.

Gli articolil da 7 a 13 disciplinanao le funzioni della commissione. organo collegiale compesto dal presidente e da alti
guatira membri, Le commissione esercita le {unzioni deliberciive refative alle materie istifuzionall, all'organizzazione e alla
gestione stracrdinaria dell’ Autoritd, nonché le connesss funzioni di indirzzo & di confrollo sull'aitivita della struttura

-~ amminisirafiva. In particolare, la commissione delibera lo statuto & i regolamenti di vigilanza, approva iregolamenti inderni e

i bilancio; nomina il direttore generale e ne determina it compenso; nomina i dirigenil apicall della siruifura amministretiva,

. su proposta del diretiore generale.

Gli articoll 14, 15 e 14 disciplinano e funzioni del presidente dell' Autoritd. || presidente & l'organo di rappresentanza
egaie dell Autoriiés; presiede la commissiong, lo convoca e ne fissa 'ordine del giomo; esercita le alire funzioni a i

- gthibuite dalia legge.

L'arficolo 17 discipling le funzioni del direttore generale che & il capo delia struttura amministrativa deli' Autorita a cui

2 fanno capo le funzioni di gestione, istruitorie ed esecutive.

Gli arficoli 18, 19 & 20 disciplinanc le funzioni det collegio del revisor che esercita il confrollo sull'aitivitd organizzativa e
gestionale, negozidle e contabile dell' Autoriia che non riguardi I'esercizio delle funzioni istifuzicnall della stessa.

Il Cape Il {articoli da 21 a 25) conceme |I'aufonomia organizzativa e gesiionale, contabile e negozicie.

L'ariicolo 21 prevede che I'Autoriid con proprio regolamento definisce 'organizzazione amministrativa e o pianta
organica dell’ Autoriia nel rispeito delle cornpalibilitd di bilancio & sulla base di criteri di razionaliid, efficienza, efficacia ed
economicité.

L'arficolo 22 prevede che il personale dell’ Autorita & reclutato, in via ordinaria, mediante concorso pubblico per titoli ed

L.'articolo 23 dispone che I'Autoritd provvede al proprio funzionamenio con contribuzioni a carico dei soggeiti vigilati,

" con le risarse a carico del bilancio della Stato desiinate alla CONSOB e con le eventuali risorse aggiuntive determinate con

la legge finanziaria.
L'articolo 24 prevede che 'Autoritd & dotaia di autonomia contabile. In pariicolare, 'Avionitd disciplina con
regolamento intermo |a redazione del bilancio e la contabiliid, anche in deroga alle norme di coniabilita di Stato, tenendo

- presentl | principi e | criter previsti per il bilancio delle societd per azioni.

L'aricolo 25, recante ia rubrica « Autonomia negeziale », prevede che I'Autoritd disciplina con proprio regolamento le
procedure negozali, anche in deroga dlle norme di contabiiitd di Stato. nel rispetto di principi di trasparenza e imparzalita
e dello nomativa europea applicabile.

Il capo IV {arficoli da 26 a 28] disciplina i rapperti istituzionali; in parficolare, "arficolo 26 prevede che il presidenfe
dell' Autoritar , della COVIP (Commissione di vigilanza sui fondi pensione), del'lISVAP (Isfiiuto per la vigitanza sulle assicurazioni

- private e di interesse colleitivo), dell’ Auforitd garante della concorrenza e del mercato di cui all’articolo 10 della legge 6
ottobre 1990, n. 287, e i Governatore dello Banca d'ltalia coordinano 1'ativiids delle rispetiive isiifuzioni aitraverso un

Comitaio permanenie d coordinamento; il Comitato si riunisce almeno una volia al mese ovvero su richiesta di uno dei
componenti.

E capo V (aricoli da 29 a 33) reca le disposizioni finali.

L'articole 29 detta norme in maieria di concoranza.

L'arficolo 30 aitribuisce determinate facoltd al Comitalo interministericle per il credito e il risparmio nell'esercizio dell'alta
vigilanza it materia di credito e di utela del risparmio.

L'ariicole 31 dispone il passaggio all' Autorit ed alfa Banca d'italia di alcune competenze ministerall.

L'aricolo 33 reca disposizioni tributarie. In porticotore & stabilito che tulil gli affi connessi allstituzione dell’ Autoritd,
incluse le operazioni conseguenti al trasferimento di beni ed al subingresso di cui ai successivi articoll 34 e 35, sono esclusi da
ogni tribuio e dirtto e vengono. pertanto, effetiuati in regime di neuiralita fiscale.

Il capo VI {aricoli da 34 a 3é) reca le disposizioni fransiiorie,

L'arficolo 34 conceme il frasferimento di personale e beni.

L'arficole 35 prevede che |'Autorité subenira nelle situazioni giuridiche aitive e passive, di diritto privato e pubblico, di
cui era titolare la Banca d'ltalia in relaziong i poterd e alle competenze trasferiti, salva la responscbiliid civie per fotic
illecito.

L'arficolo 36 concame la daia di inizZio dell’ attivita dell' Autoritd,

Nell'ambiic fitolo I, recante discipling delle attiviia | I'articolo 37 concerne it recepimento della diretfiva sugli abusi di
mercatao.

L'articolo 38 dguarda la circolazione in ltalia di strumenti finanzian esteri.

L'arficolo 39 stabilisce che | Governo & delegato ad adottare norme direfte ad assicurare la frasparenza delle societd
aventi sede legale in uno degli Stati individuati con i decreti di cui all'arficolo 167, comma 4, del testo unico di cui al
decreto del Presidenfe della Repubblica 22 dicembrs 1984, n. 917, e successive modificazioni, controllate da societd
italiane o a quesie collegate o comungue parti di gruppi con operativiid prevalente o rilevante in italic o che raccolgeno
risparmio in italic.

L'articolo 40 detia norme in materia di conflittl di inferessi fra banche e imprese.

L'articalo 41 prevede che il Governo & delegato ad adotiare norme diretie a disciplinare | conflitti di interessi degli
organismi di invesiimento collettivo del risparmio {OICR). '

L'arficolo 42 prevede che il Governo & delegato ad adotiore norme direite ad introdurre un sistema di indennizzo dei
risparmiatar, di fipe mutualistico o assicurativo per | danni pafrimoniali causaii dalia violazione ripetuta e sanzionata delle
norme che disciplinano le attivita di cui alia parte || del citato tesio unice di cui gt decreto legisiativo n. 58 del 1998.

L'ariicolo 43 prevede che il Governo & delegato ad adottare, ottribuendo all’auiortd prevista dall'arficolo 162 del iesio
unico di cui al decreto legislaiivo n. 58 del 1998 il relativo potere regolamentare ove necessario, nome per la discipling
delle societd di revisione di cui al'arficolo 161

del medesimo testo unico.
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L'articolo 44 prevede che nel lioro |, fitolo VIII, capo |, del codice pendle {v Dei delitti coniro I'economia pubblicq',,)’
dopo I'arficolo 499 sia inserito I'articolo 499-bis. (« Nocumento al rsparmic »), In parficotare, "arficolo in questione Prevece
che chiungue, commeitendo infenzionalmente uno o pily ilecitl amministeativi previsti dal testo unico di cul ol decrets
legislafivo 1* settembre 1993, n. 385, dal testo unico di cui al decrefo legisiativo 24 febbraio 1998, n. 58, dalla legge 17

agosto 1982, n. 574, dal decreto legislaiivo 21 aprile 1993, n, 124, cagiona un grave nocumento di risparmiaiorn & punitg,
concorso con le sanzioni amministrative applicabili, con lo reclusions do fre o dodici anni e con la mulia non inferiore g
500.000 euro. Il nocumento si considera grave quando abbia riguardato un numero di risparmiator superiore all'ung ne
mitle della popolazione risuitante dall'ullimo censimento ISTAT, ovvero sia consisiiio nella distruzions o ndugone del valore: i
fifofi di eniild complessiva superiore all'uno per milles del prodotic intermo fordo. La sfessa pena si applica quanda dg UG
dlei fatti previsti dagli arficoli 2624, 2625, 2635, 2637, limitaiamente alle condolte posie in essere dai responsabili del contralig:
contablie o della revisione. e dall'articolo 2438 del codice civile deriva, quale conseguenza non voluta dal colpevole, G
grave nocumento ai fisparmiatori, 3
te pens sono aumentate se i fatti scno commessi da chi esercita funzioni di amminisirazione, direzione o confrollg
ovvero offivila di lavoro dipendente presso societd) con fitoli quotati In mercati regolameniati italioni ¢ df alii Pae
del’Unione europea o difiusi fra il pubblico in misura rilevante ai sensi dell'arlicolo 114 del testo unico di cui al decrefg.
legistalivo 24 febbraio 1998, n. 58. Alla condanna per | reati previsti dal prasente articolo consegue la pubblicazions della'
sentenza. Al reato previsto dal presente articelo conseguonc le sanzioni smministrative di cul al'articolo 9, commil e 2, dgj
decreto legisiativo 8 giugno 2001, n. 231, La sanzione pecuniaria & applicata in un numero di quote non infericre a
cinquecenta e fino ad un massimo di duemiia; mperto di ung quota pud essere fissato da un minimo di mille suro fine ad:
un massimo di cinquemila euro,

L'ariicolo 45 prevede che nel libro V, titolo ¥, capo I, del codice civiie (¢ Degli feciti commessi medianie omissione 0
prima dell’articolo 2630 & inserito 'articolo 2629-bis. (¢ Omessa comunicazione del confiitto di inferassi B, In parficalare
Particole in questione prevede che 'amminisiratore o il componente del consigiio di gestione di una societd con filo
quotali in mercati regolarmentati italiani o di altri Paesi dell’'Unione eurcpea o diffusi fra il pubblico in misura rilevante ai sen
dell’articolo 116 del tesic unico di cui ai decreto legisiativo 24 febbraio 1998, n. 38, ovvera di un soggetto vigilato ai sersi de
testo unice di cui al decreto legislativo 1° setfembre 1993, n. 385, del citafo testo unico di cui al decreta legisiativo- 24
febbraio 1998, n. 58, della legge 12 agosto 1982, n. 574, o del decreto legislativo 21 aprite 1993, n. 124, che vicla gii obbligh
previsti dall'articolo 2371, primo comma., del codice civile & punito con Ia reciusione da uno o tre anni, se dalla violozione!
slano derivali danni alla societd o a ferzi. :

L'articoio 46 reca aumente di senzioni penall e amministrative gia esistenii, i

L'articolo 47 prevede che il Governo & delegato ad adoiare un decreto tegislativa per I'nfrodudone di sanzion
accessorie alle sanzioni pecuniarie applicate ai sensi del tesio unico i cui al decreto legislativo 1° seftermbre 1993, n. 385
del testo unico di cui af decreto legislafivo 24 febbraio 1998, n. 58, delia legae 12 agosto 1982, n. 5374, e del decrelo’
legislativo 21 aprile 1993, n. 124. :
L'articolo 48 detta norme procedurali per I'esercizio delle deleghe legisiative.

L'articolo 47 concerne i reati di riciclaggio e impiego di denaro, beni o utifité di provenienza ileciia.
L’arficolo 50 contiene norme di abrogazione.
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efiore g [Autoritd perla tutela del risparmio).

Hino gy

sione 'n:j -~ 1. In aBtvazione dell'articolo 47 dello Costituzione la Commissione di cui alariicolo 1, comma i, del decretolegge 8
Healare;: -aprile 1974, n. 25, convertito, con modificazioni, dalla legae 7 giugno 1974, n. 216, & trasformata in Autoritd per ia tutela del
on titg isparmio, di seguito denominaia « Autorité »,

ai sens 2. L'Autoritd & un organisme indipendenie, con personalité giuridica di dilito pubblice, piena capacita di diritto privato

ensi del - & autonomia organizzativa e gesfionale, negoriale e contabile, secondo le disposizioni del proprio siatuto e dei regolamenti
1fivg: 2 Jnterni, nel rispetto delle norme di legge.

ART. 2.
(Findfite).

1. L' Autorita esercita i propri poieri al fine di assicurare la tutela del fisparmio e degli investitor, la fiducia del mercato, la
Jrasparenza e la comeiterza del comporiamenti dei soggetti vigilali, I'osservanza delle disposizioni regolanti le maoierie di
competenza. L'Auioriid cura cliresi la formozione degli operaton, linformazione del risparmialore e la redozione delio
slafuto dei risparmiatore e dell'investitore, sentifo il Consiglio nazionale dei consumator e degh uienti, di cui all'articolo 4
della legge 30 luglio 1998, n. 281.

2. E attribuita in via esclusiva alla Banca d'ltalic io finafité della stabifitd dei soggetti softoposii alla vigilanza delia siessa.
3. Le finadlitd indicate al comma 1 integrano tuite le disposizioni normative relotive ai poteri aifribuili ol Autorita dalla
presente legge.

4. Restano ferme le ulteriorn specifiche finaliit indicate dal jesto unico delle disposizioni in materia di intermediazione
finanziaria, di cui al decreto legislafive 24 {ebbraio 1998, n. 58.

ART. 3.
(Funzioni}.

1. L' Autoritd confinua ad esercitare iutti 1 poter e le competenze della Commissione nazionale per e societd e la borsa
(CONSOB), secondo le disposizioni della presente legge.

2. Restano atiribuifi alla Commissione di vigilanza sui fondi pensione [{COVIF} e ail'lstifuto per la vigilanzg sulle
agicurazioni private e di interesse colleitivo {ISVAP] § dspettivi poted e le competenze in materia di vigilanza sui fonds
- pensione e sulle Imprese di assicurazione e sui relativi prodeiti; i1 confrollo relativo ai prodoiti finanziar, come definiti
dali'arficolo 1, commi 1, leftera u), e 2, del testo unico di cul al decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, & esercitato
senfifa 'Autorita. In materia di concorrenza resta ferma lao competenza dell' Autariits garante dello concorenza e del
mercato, di cui all'articolo 10 della legge 10 ottobre 1990, n. 287, seconde quanto previsto dall'articolo 29 della presente
legge.

3. Sono trasferti all' Autorita 1 poteri e le compeienze atiribuiti alla Banca d'italio dal titoio Vi del testo unico delle leggi in
majeria bancario e creditizia, di cul al decreio legislative 1o setlembre 1993, n. 385, nonché gl alird poteri e le compeienze
* relativi alle stesse maierie, attribuiii da clfre leggi alla Banca d'italia. | poteri e le competenze di cui al citato titolo VI del
festo unico di cui ol decreto legislative n. 385 del 1993 nei confronti delle banche sono esercitatli sentita la Bonca d'italic.

4. Sono dlfrest trasferitl all' Autorita | poteri e le competenze previsil dagli articoli 11, 12 e 129 del tesio unico di cui ai
. decrefo legislativo 1o settembre 1993, n, 385; essi sono esercitali sendita la Banca d'ialia.

3. Restano attribuiti aila Banca d'ltalia gli aliri poteri e competenze previsti dal testo unico di cui al decreto legisiativo 1°
settembre 1993, n. 385. | poterl e le competenze previsti dagli arficoll 53, comma 4, e 58 del citaio testo unico di cui al
decreto legislativo n. 385 del 1993 sono esercitati senfiia I' Autoritd.

6. Restano atiribuiti alla Banca d'lialia i poteri e le competenze previsti dal testo unico di cui al decrelo legistativo 24
febbraio 1998, n, 58.
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ART. 4,
(Poteri di vigilanzay).

L L'Avtoritér, in conformita alle deliberazioni del Comitato inferminist
di caratfere generale nelle maierie attribuite afla sua competenza, anche per prevedere obblighi a cari
confronti del quali esercita | propri poter, per il perseguimento delle fincfite indicate alarticolo 2, Tall disposizion;
pubblicate nella Gazetta Uliiciale. L' Autorite i i iffusi

2. Per il perseguimento delle finglita indicate all’arficolo 2 nelle materle di propria compeienza, I' Auteritd esercita, pgp
condfronti def soggefti discipiinatl dal testo unico df cui af decreto legislativo 1° settembre 1993, n, 385, | medesimi poter g
vigilonza infarmaliva e ispettiva attribuiti alig Banca d'lialia, nonché i medesimi poteri atiribuit a quest’uitima dagli articalf4;

comma 1, 53, comma 3, letiere al, b} e ¢}, 70, 76, 78, 79 e 80 del cliuto testo unica. Le comunicazioni di cui al'articolp 524
del citato testo unico di cui ol dec Per gl aspelti o gig

eriale per il credito e 1 rsparmio,

refo legislafivo n, 385 det 1993 sono effeltuate all' Auicrita
competenza.

3. At fine di assicurare I funzion
di cui al comma 2 coordinano le
al‘aricolo 3, comma 2, non Posso
Comitato interministeriale per il cred

afites defl ativitd amministrativa e i contenere gli onerl peri so
rispetiive ativita atfraverso apposite convenzioni. Le Autoriicr di cui al comma 2 @
no opporsi reciprocamente in nessun caso ji segreto d'ufficio né posscno cpporio gt
ito e il isparmio neli’esercizio delie funzioni di cui alffariicolo 30, :
4. Nel'esercizio dei poteri di vigitunza informativa e ispettiva, le Autorita di cui al comma 2 possong avvalers
delassisienza detla Guardia di finunza, che agisce con i pateri ad essa atiribuiti ai fini del'accertamento dell'imposta sy
valore aggiunio e delle imposte sui redditi, utiizzando stiulture & personale esistenti in medo da non determinare one

ggetti vigiiat, le Auiarity

aggiuntivi,

3. Restano fermi | poteri connesst alle competenze frasferite ai sensi dell' articalo 3, che sono eserciiali clall' Autorita,
6. L' Autoritér esercita tutfi | poter ad essa atirbuifi anche con fiterimenio dlle disposizioni di cui al fitcto N della preseni
legge.

CAPO It
ORGANIZZAZIONE ISTITUZIONALE

Seziohe |
STATUTO E ORGANI {STITUZIONALI

ART, 5.
{Statuta).

1. LAutcrit & retta da un
del’autonomia delr Autorita,

2. Lo statuto dell' Auiorita & approvalo con decreto del Presidente dellg Repubblica, previa deliberazione del Cons'igli
dei ministi. :

broprio staiuto, che regola gii aspetti non disciplinati dailla legge ed & espressione:

3. 'Autorita adotta regolamenti interni in conformila alle disposizioni del proprio sictuto,

ART. é&.
(Organi istifuzionali).

1. Gli organi istituzionali dell' Autorifa Lelplali

o} la commissione:
b} il presidente;

¢/ il collegio dei revisor,

Sezione |
COMMISSIONE,

ART, 7.
(Funzionj).

1. Lo commissione & organo collegiale composio dat presidente e da aliri quattro membbi.
2. La commissione esercita ie funzoni deliberafive relative alle materie istituzionait,

al'organizzazione e alla gestio
siraordinaria dell’ Autoritel, nonché ie connesse funzoni di indiizo e di controlio sull'aftivita

della struttura amministrativ




ART. 8.
{Nomina e revocal.

“i= 1. | membri defla commissione sono nominati con decreto del Presidente della Repubblica. su designazione congiunta
efle Commissioni parlamentar competenti della Camera dei depuiati e del

Sencio della Repubblica, con la moggioranza di due ferd det componenti.

2. | commissari sono nominati per un pericdo di setie annli e non sono rieleggibill.

= 3. 1 commissari sono scelfi fra persone di elevata e riconosciuta indipendenza, imparzalitd, autorevolezza ed esperienza
ai settori di competenzo istiluzionale dell’ Autoriics,

4. Al commissari s applicano i requisiti di professionalit e enorabifita previsii per gli amminisiratori delle banche,

5. La revoca dei commissari pud essere dispostq, con la stessa procedura previsia per la nomina, nei cast in cui non

soddisfino pil i requisiti di nomina e le condizioni per I'espletamento delle funzioni, ovvero si siano resi colpevoli di gravi

mancanze.

&. 1decreit di nomina e di revoca sono pubblicati nella Gazetta Ufiiciale.

ART, 9,
[Funziocnamento del collegio).

1. La commissione delibera a maggioranza semplice, con la presenza di almeno re dei suoi componenti; in caso di
parita prevale 1 voto del presidenie. [l volo & palese.

2. il commissario che si trovi in conflitto di interessi in relazione a una specifica deliberazicne deve dichiarare tale
sifvazione af collegio e astenersi dal partecipare alla discussione e alla deliberazione, salva la possibilite: di revoca in cose di
situazione di conflitto continuata o ripetuta. Le situazioni di conflitte di interessi sono comunicate al coliegio dei revisori.

ART. 10.
(Obblighi.

_ 1. I commissar eserciiono e proprie funzioni in condizione di asscluia indipendenza, secondo rigorosi criter di diigenza
professionate e in assenza di situazioni di confliito di interassi.

ART. 11.
[Incompatibilite).
essione

_ : 1. L'ufficio di commissario & incompatibile con qualsiosi impiego pubblico o privato, con attiviid imprendiioriali,
ansiglio + professionali o dilavaro auvicnomao, salva I'aivii di studio e di dcerca, e con cariche pubbliche anche eleitive.

s 2. 1 dipendenii pubhlici sono collocati d'ufficio fueri ruolo fino al termine del mandaio; 1 docenii universitar di ruclo sono
collocaii in aspetfativa senza assegni, secondo quanio previsto dal relative ordincmento, || perodo di svolgimento
dell'incarico & riconosciuto ai fini dell'anzianité di servizio.

3. L'incompatibilitd deve essere rimossa entro trenta giorni dalla nomina, ovvero, se succeassiva, dalla data in cul essa si
verifica, pena la decadenza dall’incarico.

ART. 12,
(Diviet successivi).

1. Nei due onni successivi alla scadenza delllincorico 1 commissasd non possono svolgere alcuna atlivita di lavoro
autonomo, subordinata, di consulenza o di collaborazione nei confronti di seggett operanti nei seitori relaiivi alle funzioni
istituzionali dell' Autoritd.

2. Laviclozione det divieto di cui ol comma 1 & punita con una sanzione amministraliva pecuniaria par all'indennita o
frattamento economico ricevuta nell’uliimo anno i svolgimentc delf'incarico.

ART. 13.
(Indennitdr di funzione).

1. L'indennita di funzione del presidente e dei commissarl & stabiliia con decreto det Presidente del Consigiio del ministr,
tenuto presente il rattamenioc attribuito per analoghe funzioni presso altre auiornid indipendenti,
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Serzione il
PRESIDENTE,

ART. 14,
{Funzioni).

1. Il presidente & I'organo di rappresentanza legale dell' Autoritds; presiede la commissione, la convoca e ne fissa I ordme
del giorno; eserciia le alire funzioni a lui attribuite dalla legge.

2. In caso di urgenza, ove non sia possibile riunire fempestivamente la commissione e nel case di impossibil
temporanea di funzionamenic det collegic, 1| presidente pud assurnere le deliberazioni di compefenza delia commissione
softoponendole alla ratifica della stessa nella prima riunione successiva,

3. In caso di assenza o impedimento le funzioni det presidende sono esercitate da un vice presidenie, nominatao C:Ic|||
commissione fra i propr memiori,

4. Al presidente sono frasferiti i poferi e le competenze atiribuiii al presidente della CONSOB dalle leggi vigenti.

ART. 15,
(Nomina).

1. Il presidente & nominate con decrefo det Presidente dellc Repubblica, su proposta del Presidente del Consiglio dej
minist, fra i commissari designati af sensi deli'articolo 8, comma 1. ;

ART. 16
{Norme applicabili}.

1. Al presidenie si applicano le disposizioni previsie per i membri della commissione dall’articole 8, commi 3, 4, 5 e 6
dall'articolo 9, comma 2, e dagli articoli 10, 11 e 12.

Sezione IV
DIRETTORE GENERALE

ART. 17,
iDirettore generale].

1. Il direttore generale & il capo della struftura amminisirativa dell’ Autarita a cui fanno copo le funzioni di gestiong
istruttorie ed esecutive. '

2. I direttcre generale & nominato, per un periodo di cinque anni, dalla commissione, che ne fissa it compenso;
Fincarico @ rinnovabile una sola volta. :

3. Il direttore generale partecipa alle riunioni della commissione senza diritto di veio.

4. Al direticre generale st applicano i requisitt di professionaliid & enorabilitér previsti per gil amministratori delle banche
Lo statuio dell’ Autoritd pud prevedere ulterion requisii di professiondiitd e disciplina le incompatibiliic.

5. I direttore generate pud essere coadiuvato da uno o piU vice direttori generali, che lo sosiituiscone in caso di assenza
o impedimento, secondo le regole stabilite nello statuto.

Sezione V
COLLEGIO DEI REVISORI

ART. 18.
{Funzioni).

L Il collegio dei revisori esercita il confrollo sull'aifivitd organizzativa e gestionale, negezicle e contabile dell' Autoriid che
nen fguardi I'esercizio delle funzioni istiiuzionali della stessa.
2.l collegio dei revisor assiste alle riunioni della commissione quande quesia delibera sulle materie di cui af comma |1

ART. 19.
(Momina e revoca).

. Il collegio dei revisori & composto da tre membii, di cui uno con funzioni di presidente, nominaii con decreto dﬁ"
Pre&dente del Consiglio dei ministd, su proposta del Ministro dell'economia e delle finanze, seniiie le Commissioft
parlamentar competenti; con la stessa procedurc sono altrest nominatl due memir supplenti.

2. 1 componenti de! collegio dei revisori durano in carica ire anni e sono rieleggibil.

3. Al componentii dei collegio del revisor st applicano T requisiti di professionalitts e di onorabilita previsti per i sindaci dell
socleta quotate, nonche gli alir requisiti siabilitl nello staiuto dell’ Autarita.

4. | componenti del collegio dei revisor sono revocablli nel caso in cui non soddisfino pib 1 requisiti di noming € 59
condizioni per I'espietamento delle funzioni, ovvero si siane resi colpevoli di gravi mancanze.

5.l compenso dei componenti del collegio dei revisori & sfabllito con decreto del Minisiro deil' economia e defie fi nanz




ART. 20.
{Diritti e dover).

1. | componenti del collegio dei revisori possono chiedere tuitii documenti e le informazioni necessar per lo svolgimento

delle funzioni.
- 2. | collegio dei revisor informa regolamente la commissione dell’afiivita di controllo svolia & comunica senza indugio
ord jutti gli atti & 1 fatt Ascontraii che possano costituire una iregolarita o una violazione di norme. :
| “: 3. [ collegio dei revisor redige la relazione al bilancio, che contiene anche una relazone sull'atiivitd svolta e alla quale &

legata lo relazione della societd direvisione.
- 4. §i applicano. in quanio compatibili, le disposizioni del codice civile concernenti i sindaci delle societd per azioni & il

éonf;cllo cantabite.

CAFPO Il
AUTONOMIA ORGANIZZATIVA E GESTIONALE, CONTABILE E NEGOZIALE

ART. 21.
iglio dej IOrganizzazione amministrativa e pianta organica).

1. L'Autorites definisce <on proprio regolamento 'organizzazione delia struttura amminisirativa e la relativa pianta
arganica, nel rispetio delle compatibilita di bilancio e suila base di criterd di razionaliiG, efiicienza, efficacio ed economiciia.
2. |l regolamente di cui al comma i pud prevedere l'istituione di distinie aree furionali in ragione delle diverse
categorie dei soggetil vigilati.

bSe
ART. 22,

(Personale).

1.1l personale dell’ Autorité & reclutato medianie concorso pubblico per fitoli ed esami.

2, Nei fimiti stabilili dal regolomento del personale di cui al comma 3, I'Autorita pud assumere con condraito a tempo
determinato personcie, anche di livello diigenziale, di specifica ed elevata esperenza e professionalita.

. 3. Il reclutamento, il rattamento givridico ed economico & i'erdinamento delle carmere del personale dell’ Autoriia sono
- disciplinafi da un regolameanto intemo, tenenco presenti | principi che regelano il lavoro presso le amministrazioni pubbliche.
4. L'Autorlia stabilisce con proprio regolamento un codice etico del personale, la cui violazione & assistita da sanzioni

sstione _' - disciplinar, anche al fine di garaniime I'indipendenza e disciplinare | conflitti di interasst.

IRense ART. 23,

(Risorse finanziare).

anche.”

: : 1. L' Autorita provvede ai proprio funzionomento con contibuzioni a carfico dei soggeiti vigilati. con le risorse a carco
del bilancio delio State destingie alla CONSOB e con le eventuali risarse aggiuntive determinate con la legge finanzaria, o

! sensi dell'arficolo 11, comma 3, lettera d)., della legge 5 agosto 1978, 7. 468, e successive modificazioni.

2. Le contribuzioni a carico del soggeti vigiati sono stabillite con regolamento dell' Autaritd approvaic dal Consiglio dei
ministr, in base a principl d aggettivita, proporzonalitd ed equitd.

: 3. L' Autorité provvede alla gestione delle proprie risorse finanziarie in autonomia, secondo le norme dello statuto ed i

- principi di buona amminisirazione.

1ssenza

ART. 24,
_ (Autonomia contabile}.
i che .-
1. L' Autoritdl disciplina cen regolamenta interno la redazione del bilancio e la contabilita, anche in deroga alle norme di

al coniablliia di Stato, ienendo presenti | principi ed i criteri previsti per i bilancie delle societd per azioni.
2. il regolamento di cui gl comma 1 assicura la separazione contabile necessaria per il corretto ulifizzo delle contribuzioni
di cui all'orticolo 23.
3. Il biiancio dell’ Auterités & approvato entro il 30 maggio dell'anno successivo all'esercizio di dfermendo.
lo det ART. 25,
lissiont {Autonomia negoziale).
i delle 1. L'Autorité ciscipling con proprio regclamento le procedure negodali, anche in deroga dlle norme di contabifitd di
! Stato, nel rispetic di principi di frasparenza e imparziaiitd e detla narmativa europea applicabile.
1e le
anze.




CAPO IV
RAPPORTI ISTITUZIONALI

ART. 264.
(Rapporii fra le Autarita).

1. | presidenti dell’ Autoritd di cui oll'articalo 1, defie Autarita di eui
cencorrenza e del mercato di cul all’arlicolo 10 della legge 10 ottobr
coordinano I'attivita delle rispettive istituzioni attraverss un Comitato
almeno ung volia al mese, cvvero su richiesta di uno dei componenti.

al'arficalo 3, comma 2, e delf’ Autorita garante deilg :
e 1970, n. 287, ed il Governaicre della Banca o' el
permanerie di coardinamenta. | Comitato si niunisce

ART. 27,
[Rapporti con il Parlamento).

1. Enfrc § 31 offobre di ogni anno ' Autariia presenta aile Commissioni parlamentari competenti un documenio che

llustra le linee deil'attivitd che vend svolig nell'anno successivo. L' Autorite fiene conto delle indlicazioni delle Commission :
conseguenti alla presentazione e alia discussione del documenio.

2. Il bilancio dell' Avtorild, con ta relazione del colle
approvazione.

3. L'Autorlies frasmette al Parllamento, contestuaimente al bilencie, una relazione sull' atiivild ish
precedente e sulla situazione del sisterma finanziario,

4. Il presidente dell' Autoritar presenta pubblicamente la relazione di cui al comma 3 in concomitanza con Ia frasmissione
al Parlamento. .

3. Ml presidente dell' Autoritd pud essere invitato a riferire
questioni generali relative alle funzioni isiituzionali dell' Autorit

gio dei revisari, & tfrasmesso al Parlamento eniro diec giomi dailg sug

al Parlamento o alle compeatenti Commission] parlamentari su
a, nel ispetto degli ebbiighi di riservatezza previsii dalia legge. -

ART. 28,
(Rapporti con il Governo),

1. It presidente dell'Avtoritd traosmette peficdicamente al Comitafo intemministeriale per il
informazioni sui faiti di maggiore rilieva rilevati o acquisiti nell'esercido delle funzioni istijuzionali e s
interventi normativi o amministrafivi nei settor di competenza istituzionale dell’ Autorita.

credito e 1 rispamic
egnala opportunita di;

CAPOV
DISPOSIZIONI FINALI

ART. 29,
(Concomrenzal.

1.lcommi 2, 3 e 6 dell'articolo 20 della legge 10 ottobre 1990, n. 287, sono abrogaii.

2. Per le operazioni di ucquisizione di cui all’arficolo 19 del testo unico di cui al decreto legislafivo 1° settembre 1993,
385, & per le operazicn di concenirazione o sersi dell’ariicolo 4 delia legge 10 oftobre 1990, i, 287, che riguardono banche’:
sono necessarie sia I'autorizazione della Banca d'lialia ai sensi del cilato articolo 19 del testo unico di cui al decrelc
legisiativo n. 385 del 1993, per le valutazioni di 5ana e prudente gestione, sia 'autorizzazione dell’ Autarita garanfe deiid
concorrenza e del mercato di cui all'articaio 10 della legge n. 287 del 1990, ai sensi dell'arficolo 4, comma 2, della
medesima legge. ovverc il nulla osta della stessa a seguito delle valutazioni relative ali'assetio concorenzidle del mercaio.

3. | provvediment delle Autorita di cui al comma 2 sono emanati con un unico atto, enfro sessanta glomi dalla
presentazione dell'istanzo compieta delle documentazione occorente. L'afto deve conienere e speciliche motivazioni
relaiive alfe finalita atiribuite alle due Autorite. :

4. A rapporti ira le Auterite indicate al comma 2 del presenie arficole si applica 'arficolo 4, comma 3.

ART. 30,
(Comitato interministeriale per i credito e i risparmio).

1. Il Comitato interministeriale per 1t credito e |l risparmio esercita 'alia vigilanza in materia di credito e di tutela del
risparmio, ai sensi dell'arficolo 2, comma 1, del testo unico di cui al decreto legislativo 1° settembre 1993, n. 385
nel'esercizio di tale compito pud chiedere datl, notizie e informazioni generali alle Auforitd indicate all'articolo 26 dali
presente legge ed emanare atfi di caratiere generale sui criteri deil'atiivitd di vigilanza delle Autorita di cui oll'crﬁcol__
della medesima legge, nel rispetto esclusivo delle finalitd indicale dall'arficoto 2 e dall'articolo 5, comma §, det tesio unico:
di cui al decreto tegislafivo n. 385 del 1993. Il Comifato esercita e sue funzioni anche su proposta delle Auicritd indicd
all'articolo 3.

2. Alle sedute del Comitato partecipano il Governaiore della Banca d'liclio ed | president] delle Autorita di
all'articolo 26. '

3. Per 'esercizio delle sue funzioni il Comitaio
dlire Autorita indicate al comma 2.

pud avvalersi anche di personale dell’ Autoritd, della Banca d'ltalia & dele
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ART. 31.
|Funzioni ministeriali e sanzioni).

1. Sono irasferite il Autorités & alla Banca d'lfalia, secondo le rispettive compelenze, le funzioni del Ministro e dei
Ministero deleconomia e delle finanze previste dagli ariicoli 128 e 145 del testo unico di cui al decreio legisiativo 1o
setiemnbre 1993, n. 385, e dall'ariicolo 195 del testo unico di cui al decreto tegislativo 24 febbraio 1998, n. 58, nonché le citre
analoghe compelerize ministeriall in materia sanzionatoria previsie da clire leggi.

2. Sono trasferite alla Banca d'ialia le funzioni del Minisiro e del Ministero dell’economia & delle finanze previste dagli
articoli 14, comma 4, e 45 del testo unico di cui al decrelo legislafive 1° settembre 1993, n. 385.

3. Ognuna delle Autarité di cui al comma 1 applica le sanzionl di propria competenzo e segnala all' alfra le violazioni di
competenza di questa eventucimente rilevote nell’esercizio delle proprie funzioni.

4. In coso di inosservanza delle disposizioni generali o particolar impartite dall’ Autoritd si applica la sanzione prevista
dall'ariicolo 144, comma 1, del {esto unico di cui al decretc legisiotivo 1° settembre 1993, n. 385.

5. Con regolamento, da adotiare su proposta del Presidente del Consiglio dei minisir, ai sensi dell*articolo 17, comma 2,
della legge 23 agosto 1988, n. 400, sono identificale, riordinaie e coordinate le competenze ministeriali reladive alle materie
disciplinate dolla presente legge: le competenze sono assegnaie al Comitato inlerministeriote per il crediio e il isparmis,
alle Autoriia di cui all'aricolo 3 o ai Minister, sulla base della ripariizione di compeienze risultante dalla presente legge.

ART. 32.
{Norme applicabili).

1. All' Autoritd st applicano le disposizioni rferite alla Banca d'liglia contenute nell'arficolo 4, commi 2 € 3, & negli articali
4, 7. 8, % e 132-bis del tesio unico di cui al decreto legislaiivo 1o settembre 1993, n. 385.

2. Tutte le notizie, le informazioni e | dati in possesso dell' Autoritd in ragione delle proprie atlivita di vigilanza scno coperti
dal segreio d'ufficio anche nei confronti delle pubbliche amministrazioni, fatie saive le disposizioni dello presente legge. Il
segrefo non pud essere cpposto alf'auforiia givdiziaria quando le infermazioni richieste siano necessarie per le indagini o |
procedimenti relativi a violazion! sanzionate pendlmente. | dipendenti dell’ Autcoritd, nell'esercizic delle funzioni di vigilanza,

© sono pubblici ufficiali, Il presidente e | commissari dell' Autoritd, | dipendenii, | consulenti e gli esperti dei quali essa si avvale

sono vincolali dal segreto d'ufficio e hanno F'obbligo di riferire esclusivamenie alla commissione tutie le iregolarit

- constatate. Le pubbliche amministrazioni e gli enti pubblici forniscono dati, notizie & documendi & ogni ulteriore

callaborgzione richiesta dall' Autoritd, in conformita alle leggi disciplinandi § rispettivi ordinarmenti.
3. Si gpplicano all’ Auforitda le disposizioni, diverse da quelle relative agli organi istifuzicnali, stabiliie in via generale per [e
quioritd indipendenti, ove compatibili con le disposizioni della presente legge.

ART. 33.
{Disposizioni fributarie).

1. Juthi gii atif connessi all'istifuzione dell' Autoritd, incluse le operazioni conseguenti al frasferiimento o beni previsto

- nell'arlicoio 34 ed al subingresse di cui all'articolo 33, sono esclusi da ogni fibuto & diitto e sono, perfanto, effettucti in

regime di neutraliic fiscaie.

CAFO VI
DISPOSIZION! TRANSITORIE

ART. 34.
(Trasferimento di personale e beni).

1. E frasferito all' Auterita il personale delia Banca d'lialia necessario per I'esercizio del poter e delle competenze

. frasteriti, seconde accordi conclusi fra le due Autoritén. Le dotazioni patimoniali & gii immebili di preprietd dellc Banca

d'italia, strumentali per I'esercizio delle funzioni rosferite, possono essere acquisiati dall'Agenzia del demanio, ovvero

. concessi in locazione alla stessa, secondo accordi conclusi ira le parti.

2. Il personale irasferito all' Autorita ai sensi del comma 1 conserva il traitemente giurdico, ecaonomice e previdenziale
goduto presso ' Autorita di provenienza. Con decrete det Minisiro del iavoro e delle politiche sociali sono adottate le

. disposizioni di atfuazione del presenie comma.

3. Le disposizioni del presente arficole s applicanc nel rispetio degli obblighi derivonti dall'appartenenza della Banca

. d’ltalia ai sistema europeo di banche centrali,

ART, 35.
(Subingresso).

1. L' Autorita subentra nelle situazioni giuridiche attive e passive, di diritto privaio & pubblico, di cui era fitolare e Banca
d'ttalia in relazione ai poteri € alle competenze trasferiti, salva la responsabilitd patimoniale per fatto ilecito.




ART. 34,
(nizio dell’attiviia).

1. Con decreto del Presidente del Consiglio dei ministi & stablita la data di entrata in funzione del Autoriia. Alla sfessy
data la CONSOB & irasformata. B

2. Fino dli'entrata in funzione dell’ Autoritd, la CONSOB e la Banca d'lfalio continuano a svolgere le foro funzioni CaR
pienezza df poterl e secondo le disposizioni a clascuna applicabili; fino all’eniraia in funzione dell’ Autorita Ia CONSOR
esercita altresii nuovi poteri atiribuill all’ Autorita dali’arficolo 4, comma 4, e dall arficolo 37,

3. Enfro tre mest dalla nomina ai sensi della presente legge gii organi dell' Autorita predispongono Io statuto.

TITOLO 1l ‘
DISCIPLINA DELLE ATTIVITA

ART. 37.
(Recepimento della diretfiva sugl abusi di mercato).

1. Il Govemo, su proposta del Presidenie de! Consiglio dei ministi ¢ del Ministro per le polifiche comunitarie, di concerlo -
con 1 Ministil dell’economia e delle finonze, della giustizia e delle attivit produtiive, & delegcto ad adotiare, con le
medalita di cui all'arficclo 1, comma 3, della legge 31 oitobre 2003, n, 304, entro sei mesi dalla data di entraia in vigore
della presenie legge. un decreto legislativo recante ke norme per il recepimento delia direttiva 2003/6/CE del Padamento
europeo e del Consiglio, del 28 genndlo 2003, relafiva all'abuso df informazioni privilegiate e atla manipolazione del
mercafo {abusi i mercato), di seguito denomincta « direttiva n. .

2, Eniro due anni dalla daia di entfrata in vigore del decreto legisiativo di cui al comma 1, § Governo, nel Mspaito dei
principi e criter] direttivi di cul alla presenie legge e con la procedura prevista dal comma 1, pud emanare disposizioni
coretiive ed infegrafive del medesimo decreio legislativo, anche al fine di tenere conto delle eventuali disposizioni di
attuazione adoftate dalic Commissione europea secondo la procedura di cui all'articolo 17, paragrafo 2, delia direttiva.

3. Irecepimento della diretiiva & informato ai seguenti principi e criterl diretivi specifici;

a) individuare I'ambito di applicazicne della normaliva di recepimento definendo aliresi le nozioni di infarmazions
privilegiata, abuso delia stessa e manipolazione del mercato, nonché i fipt di sirumenti finanziart ed 1 soggetti ai quali s
applicano le prescrizioni ed 1 divieii della diretliva medesima, tenendo conic delle disposizioni di attuazione eventualmenie
adotiate dafla Commissione europea seconde la precedura di cui all'arficolo 17, paragrafo 2, della direttiva;

b} individuare nell’ Autoritdl di cul all'articole 1, comma 1, I'autorita nozionale competente in maleria e disciplinare
e modaliial per la cooperazicne ira la stessa 2 e dlfre Autarita nozionali ed estere, al fine della repressione delle violazioni
delle disposizioni conlenute nei decreti di cui ai commi 1 e 2, della circolazione delle informazioni e dell'opposizione del
segreto d'ufficio; :

c¢f disciplincre, anche medianie I'altribuzione all' Autorita di cui alla lettera b} det relative poiere regolocmentars,
seguenti aspetti, fenendo conto delle disposizioni di appiicazions eveniucimente adottate dalla Commissione europea
secondo la procedura di cui all'articolo 17, paragrafo 2, della direttiva: .

1) Fadeguomento delle definizion: ¢ cui alia lettera o) anche in relazicne alle prassi oi mercato ammesse;

2) per gl emittendi strumenti finanziar ammessi alla negoziazione in un mercato regolameniaio o peri quali & stata
chiesta I'ammissione alla negoziazione:

2.1) gli obblight cf comunicazione al pubblico di informazioni privilegiaie;

2.2} il ritardo della divuigazione al pubblico, fermo restando il potere dell' Autorita di cui aila eltera b} di adoitare.:
fe misure necessarie a garantire la coretta informazione del pubblico; :

2.3) i casi in cui & possibile la cemunicazione a terzi di informazioni privilegiate senza obbligo di comunicazione al
pubblico;

2.4] la tenuta del registri delie persone che lavaorano o svalgono incarichi per gl emiftentl & che hanno accesso 4.
informazioni privilegiate; o

2.5} gl obblighi di comunicazione al' Autoritt di cui allg lettera b) e al pubblico delle informazioni relative aq
operazioni effeltuate da, o per conto di, persone che esercitano responsabiliie di direzione, nonche da, o per confo di:
soggeiti a quesie ultime strettamente collegati, individuandene o tale fine Ia nozione:;

3} fe responsabilifd e gii abbligh! di caretterza e frasparenza a carice di chiunque produca o diffonda ricerche
riguardanti strumentt finanzari o smittenti strumenii finanziar, ovvero alire informazioni concementi sirategie di investiment

4} I'adozione da parfe dei gesiorl di mercato di disposizioni sirutturali intese o prevenire prafiche di abuso Al
mercato;

3] I'infroduzione, a carico di chi opera professionaimente su sirumenti finanzicr, qualora abbia raglonevoli rnoﬁvi-_
per sospettare che le fransazioni cosfituiscanc un abuso di informazioni priviegiate o ung manipolazicne del mercato:
dell'ebblige di segnalare fa circostanza all' Autoritd di cui alla tettera b); .'
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é) le meddiitd , conformi a principl di frasparenza e correftezza, di diffusione da parte di istituzioni pubbliche di

- stafistiche suscettibili di influire in modao sensibile sui mercati finanziar:

7) i cast di inapplicabilitt delle disposizioni adottate in recepimento della diretfiva in relazione sia alle cperazioni

: aitinenti alla politice menetaria, alla polilica del cambi ¢ alla gestione del debito pubblice, sia alle negoziazioni di azdoni
‘proprie effettuate nel'ambito di programmi di fiacquisto di azioni proprie, nonché alle operazioni di stabilizzazione di uno
: shumenta finanziario;

d} attribuire all’ Avtoritd di cui alla letiera b) | poterd di vigilanza e di indagine di cui ail'articole 12 della diretiiva,

. anche nei confronti di soggetti non vigilati di cui all’articolo 12, paragraio 2, leftera b), della direttiva, salva I'ispezione e Ia

perquisizione di tocali non adibili all'esercizio di attivitd professiondli, consentite previa autorizzazione deil’ auoritar giudiziaria,

- sfabilendo inclire che I'Autoritd di cui allo lettera b) possa;

1] per I'esercizio del potert di cui all'arficole 12, paragrafo 2, della diretiiva, avvalersi della collaborazione delta
Guardia di finanza, ai sensi deli'articclo 4, comma 4 della presenie legge:;

2) avvalersi delle collaborazicne delle pubbliche amministrazioni, anche in deroga ai divieti di cui alf’ ardicolo 25,
comma 1, del decreto legislafivo 30 giugno 2003, n. 194;

3) accedere dlle informazioni relafive al raffico telefonico, via INTERNET o per via telemalica, previa autorizzazione
dell'autoriia giudiziaria, ad Invarianza di oner;

4} procedere al sequesiro di beni in via amminisirativa, ovvero richiedere all’autorités givdiziaria il sequestro penale
dei beni che possono essere oggetto di confisca;

5) delegare a gestori di mercati regolamentati taluni poteri di vigilanza in maieria;

e} disciplinare | rapporti fra ' Auicrita di cui alla lettera b e I'autoritd giudiziaria per |'attivitél svolta nei confronti dei
soggett non vigilali;

f) prevedere la pena deli'aresto fino ad un massimo di due anni per i soggetti che ostacolano I'esercizio dei poteri
di vigilanza e di indagine dell' Autoriia di cui alla fettera b previsil dalla direttiva e la pena dell’ammenda non inferiore net
minimo a mille eure e non superiore nel massimo a venticinguemila euro per i soggetti che non oftempercno nei termint alle
richieste dell’Autarita di cul alla letiera b) ovvero ne ritardano I'esercizio delle funzioni, con aggravio della pena per i
sogoetti indicati nell'arficolo 2438 del codice civile;

gl prevedere sanzioni amministrative in caso di viclazione delle norme primarie e secondarie di recepimento della
direitiva, tenendc conio dei principi indicali nella legge 24 novembre 1981, n. 68%; preveders, in particolare, per I'abuso di
informazioni priviegiate e per la manipolazione det mercato sanzioni amministrative pecuniarie non inferion nel minimo o
ventimila euro e non superiori nel massime ad un milione di eure da aumentare fino al fiplo quando, in relazione all'entifa
del profitto conseguifo o conseguibile ovvere per gii effetti prodotti sul mercato, esse appaiane inadeguate anche se
applicate nel massimo; prevedere per le alfre viclazioni sanzioni amministrative pecuniarie non infericti net minimo g
diecimila euro & non superiorl nel massime a dueceniomila euro; per fali sanzioni escludere la facoltd di pagamenio in
misura ridotia di cui af'articolo 14 della medesima legge n. 489 del 1981; prevedere le sanzioni accessorie indicale
nell'arficolo 47 della presenie legge:;

h) per gh abusi di informazioni privilegiate e per le manipolazioni del mercato di maggiore gravitd, da individuare
sulla base di criterl quantitativi, in relazione olle varicziont del valori di mercoto che ne sono derivate, e qualitativi, in
relazione al soggetto che ha posto in essere 1 comporfamento, prevedere, in aggiunta alle sanzioni amministrative, la pena
della reclusione non inferiore nel minime a ire anni e non superiore nel massimo a dodici anni:

i) stabilire it principio dell'autonomia reciproca dei procedimenti sanzienatori amminisirativo e penale e preveders
norme di coordinamento dell'aitivita di accertamentc amministrativo con quella dell’autorité giudiziana;

il disciplinare 'imputazione della responsabilitd delle suddette violazioni, anche in relazione all'atfibuzicne di
vantaggi alle societd cul appartengono gii auior delle stesse;

mj preveders norme lransiforie che disciplinino gii effetii sostanziali e procedurall delle nuave dispasizioni
relativamente alle ipotesi di abuso di mercato depenalizzate commesse prima della data di enfrata in vigore delle nuove
dispaosizioni.

ART. 38.
(Circolazione in Italia di strumenti finanziari esteri).

1. Agli strumenti e agi alii prodotti finanziari emessi all’estero e collecati, in falia o all'estero. presso | soli investitor
professionali si applicane le disposiziont di cui all’arficolo 2412, secondo comma, secondo periodo, del codice civile ove la
successiva circolazicne avvenga in ltalia neli’esercizio delle affivitd disciplinate dalla parte Il det testo unico di cui al decreto
legislafivo 24 febbraio 1998, n. 58.

2. L'Autorita di cui all'articolo 1. comma 1. emana le disposizioni di attuazione del comma 1 del presente ariicolo e
disciplina i casi in cui detto comma non si applica.,




ART. 39.
{Trasparenza delie societd estere).

1. 1l Governe & delegato ad adoticre, enfro sei mesi dalla data di entrata in vigore della presente legge, norme direfig
ad assicurare fa frasparenza delle societd aventi sede legaie in uno degli Stafi individuali con | decreti di cui all'arficolo 147
comma 4, det iesto unico delle imposte sul redditi, di cui al decreto del Presidente dello Repubblica 22 dicerbra 1986, .
?17, & successive medificazoni, confrollate da societd itdliane o a queste collegaie o comunque parli di gruppi con
operativita prevalente o rilevanie in italio o che raccalgono dsparmio in Italia, secondo i seguenti principl e criterd dirstivi; © -

a) previsione dell'abbligo di cllegare al bilancio delia societd italiana il bilancio della societd estera, reciqﬂd :
secondo i principi & le regole applicabili ai bilanci delle societd italiane; o

b} soitoscrizione del bilancic della societd estera di cui dila leftera af anche da parte degli organi o
amminisirazione e di controllo della societd italiana e cerlificazione del bilancio siesso da parte della societd di revisiong
della societd italicna, ovvero, se non nominata, da parte di alira societa di revisione:

¢/ relazione dell’organo di amminisirazione, softoscritta dall’'organo di controllo, e da allegare al bilancic delg
socleta flaliana, sui rapporti intercorenti fra la secietd ltaliona e Ia societd estera:

d} conirallo, da parte dell’ Autaritd di cui dll'articolo 1, comma 1, del bilancio defla societd estera di cui alla lettera:
al confroliata o colegate a societd italiana con titoli quotati o diffusi fra il pubblico in misura rilevante e pubblicita dei
relaiivi riievi mediante documenio da allegare al bilancio della societd ifaliana;

e} estensione ol biluncio della societd estera di cui alia lettera o} delle responsabilite civil, pendi @ amministrative
previsie in relazione al bilancio della societd italiana; .

f} riferimento all'articelo 2359 del codice civile per la nozione di confrolio e di collegamento;
g) attibuzione all' Autoritd di cui alrarticolo 1, comma 1, del potere di dettare dispasizioni di attuazione, clire Ch’e
deil poter informativi & ispettivi.

2. Governo & delegato ad adotiare, entro sei mesi dalla data di entrata in vigore della presente legge. norme direlte
ad assicurare la frasparenza delle societd aventi sede iegale in unc degfi Siaif di cui al comma 1, contrallate o collegata g
societd o alfrl entf esteri che controllano societd italiane con fitoli quotafi o diffusi irg ji pubblice in misura rilevanie ovvero®
che confrollano societd ialiane che hanno oHenuto rilevanii concession di crediio, in qualsiast forma, secondo | seguenti
principi & criier diretiivi: '

a) atkribuzione all' Autoritd di cui all'articolo 1, comma 1, di poter informativi e spetiivi e del potere di dettar
disposizioni di attuazione: .

b} appficazione della discipling af soli casi di socield operandi nell'ambito di gruppi con operativitd prevalente.
rilevante in lalia;

¢} riferimento all’arficolo 2359 del codice civile per la nozione di conlrollo e di collegamento;

d) subordinazione del rlascio di auiorizzazioni @ concessioni, dell’ attibuzione di alir vantaggi amminisirativi, ovvero
della possibilita di operare in ltalia ol rispetto delle norme infrodotte ai sensi del presente comma;

] previsione di sanzioni amminisirative pecunicrie e accessarie in caso di violazione delle norme infrodaoite ai sens
del presente comma secondo | principi e i criteri di cui alia presente legge.

ART. 40,
(Confiitii di inferessi fra banche e imprese).

1. L'arficolo 136 del testo unico di cui al decreto legislativo 1o settembre 1993, n. 385, si applica a chi esercifa funzioni d
amministrazione, direzione o confrollo presse una banca o alira socield facente parte del gruppo di questa, alle socisia
che iali soggetti conirollano o presso le quali svalgono funzioni di amminisirazione, direzione a conircile & alle dltre socield:
facenii parte dello stesso gruppao.

2. L'Autorita di cui all'arficolo 1, comma 1, emana disposizieni applicative del comma 1. individuando anche la noziong
di gruppo. 3'

ART. 41,
(Conflitti di interessi degli crganismi di investimento collettive del risparmio).

1. Il Govemno & delegato ad adotiare, entro sel mesi dalla data di entrata in vigore della presente legge, norme direﬁe_
a disciplinare i confiitli di interessi degli organismi di investmenic collettivo del risparmio {OICR} nel rispetto dei seguent
principi e criteri direffivi: '

g} limitazione dell'investimenio in fitoll emessi o collocati da societdl appartenenii allo stesso gruppo della 5oc[3f§1
di gestione del fondo o della societd di investimento o capilale variabile (SICAV), ovvero emessi o collocati do societd
appartenenii a gruppi dalle cui societa la SICAV o la socieit di gestione abbia ricevuto rlevanti concessioni di cradilo;

bj atfribuzicne oll" Autoriid di cui all'arficolo 1. comma 1, def patere di dettare disposiziont di attuazione:

¢! previsione di sanzioni amministrative pecuniare e accessorie, in caso di violazione delle norme infrodotie i sens!
del presente arficolo, sulla base dei principi e criteri di cui alla presenie legge.
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ART. 42,
[Sistema dff indennizzo dei risparmiatori}.

1. I} Governo & delegato ad adotiare, eniro sei mesi dalla data di entrata in vigore della presente legge, norme diretie

¢ dirette
ad introdurre un sistema dl indennizzo del risparmicton, di fipe mutualistico o assicurofivo per i danni patimoniali causali

ola 147,
1986, n. dalle violazione ripetuia e sanzionata delle norme che disciplinano le atfiviid di cul alla parte § det testo unico di cui o
3pi con decreto legislalivo 24 febbraic 1998, n. 58. L'esercizio defie richiomate ctiiviia & subordinato al’odesione al sistema i
sttivie indennizzc, una volta infrodotio.
redatto -
S ART. 43.

gani di - {Societd direvisione).
visiong

: 1. Il Governo, su proposia del Presidenie del Consiglio dei minisiri o del Ministro per le polifiche comunitarie e del Minisiro
o dellg i della giustizia, di concerto con i Minishi del’'economia e delie finanze e delle attivita produttive, & delegato ad adotiare,

: eniro sei mesi dalle data di enfrata in vigore della presenie legge, atfiibuendo al' Autoriid di cui all'ariicolo 162 del testo

. unico di cul af decreto legislafivo 24 febbyaio 1998, n. 58, il relativo potere regolamentare ove necessario. norme per la
etterg _ disciplina deille societa di revisione di cul all'articolo 161 del medesimo testo unico di cui al decreto legislativo n. 58 del 1998,
titd dej dirette a:

a) adeguare la disclpling vigente dl fine di fenere conto della rete di imprase o alire organizzazioni nel cui ambito

strative pud operare la societd di revisione, garantendo la trasparenza defia composizione della rete, dell'oitivitd svolia dalla

societd di revisione e dalle entitd appartenenti alla medesima rete & del compensi percepili

: b} garantire la terdetd della societd di revisione e delle entitd apparienenii alla medesima rele, dalla societd

. sotfoposia a revisione & da quelle appartenenti at gruppo di questa, anche prevedendo limiti allo svolgimenio di incarichi

ire che e © diversi dalla revisione., cll'assunzione di carche e allinstaurazione di rapporii di lavoro presso 1o societd softoposta o
i revisiong e e sccietd appartenenti ol suo gruppo, alle svolgimento di compiil di revisione da parte delle persone fisiche in
ragione degli incarichl precedentemente svolfi presso altre societa di revisione nei confronti delle medesima sacietd

dirette -, L

gate a - - sottoposta a revisione;

:3"""3“13‘ o ¢} garaniire la terzieta della societd di revisione, adeguando le disposiziani refative al confermenio, alla durala e
aguentt - & - al rinnovo dell'incarico, tenendo conto anche delle operazioni societarie o azendall di cui & oggetto la societd sottoposta

a revisione e infroducendo aliresi criieri generali per la determinazione del compenso per l'incarico di revisione contabile;

dettare : ' : d) prevedere la responsabiliits della sacietd di revisione per le altivitts svolte da altr revisor, di cut essa si avvalga,
presso alire societd del gruppo:;

lente o o a) introdume sanzioni amminisiralive pecuniarie, nella misura prevista dal'articclo 193, comma 2. del tesio unico di
: cul of decreto legislativo n. 58 del 1998, come aumentata of sensi dell'articolo 44 della presente legge, per la viclazione
delie disposizioni introdotie ai sensi delle lettere gf, b, c] e d) del presente comma;

f) introdure sanzioni accesserie alle sanzioni pecuniarie di cui alia letiera e, secondo guanto previsto dall'orficolo

avvero
47,

i sens

ART, 44,
(Reato di nocumento al risparmio).
1. Nel lipre 11, titolo VL cape |, del codice penale, dopo 'articole 499 & inserito I seguente:

L W ART. 499-bis. (Nocumento ol risparmio). — Chiungue, commetiendo intenzionaimente uno o P ilecili amminisirativi
aan di previsti dal testo unico delle leggi in materia bancaria e crediiizia, di cui al decrefo legislofivo 19 settembre 1993, n. 385, dal
;oc!efg ¢ tesio unico delle disposizioni in mateda di intermediazione finanziaria, di cul al decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 38,
ocleta - dalla legge 12 agosio 1982, n. 576, dal decrelo legisiativo 21 aprile 1993, n. 124, cagiona un grave nocumenio di

. risparrmigtor & punito, in concorsa con le sanzioni amministrative applicabil, con la reclusione da ire a dodici anni e con la
ozong mulia non inferiore o 500.000 euro. | nocumenio si considera grave quando abbia riguardato un numero di risparmiater
supezicre all'uno per mile delle popolazione risultante daoll'ultimo censimento ISTAT, avvero sia consisiiio nello distruzione o
riduzione del valore di fitoli di entitts complessiva superiore all'uno per mille del prodotio interno lordo.
La stessa pena s applica quando da uno dei falti previsti dagli articoli 2624, 2625, 2635 e 2637, limitatamente alle
condotie poste in essere dai responsabili del controllo contabile o della revisione, &
daoll'aricolo 2638 del codice civile deriva, quale conseguenza non voluta dal colpevole, un grave nocumento dl
dirette risparmiator, come definifo nel primo comma.

re " Le pene sono cumentate se i fotli sono commessi da chi esercita funzioni di amministrazione, direzicne controllo ovvero

guenll atfivitdr di lavore dipendente presso societa con titoli quotafi in mercati regolamentail italiani ¢ di alli Paesi del'Unione
© eurppea o diffusi fra il pubblice in misura dlevante ai sensi dell'arficole 116 del festo unico di cui ol decreto legislativo 24

ocietd febbraio 1998, n. 58.
ccietd Alla condanna per i reati previstl dal presenie articolo consegue la pubblicarzione della senienza.

N Al reato previsto dal presente articolo conseguono le sarzioni amministrative di cui all'arficolo 2, commi 1 e 2. del
decreto legislativa 8 giugno 2001, n. 231. La sanZione pecuniaria & applicata in un numerc i quote non inferiore a
cinquecento e fino ad un massime di duemila; l'importo di una quota pud essere fissafo da un minimo di mille euro fino ad

ai senst un massimo di cinquemila euro .
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ART. 45,
{Omessa comunicazione del conflitto di interessi).

1. Nellibro V, fitolo Xi. capo lil. del codice civile, prima dell’'arficolo 2630 & inserito il seguente:

@ ART. 2629-bis (Omessa comunicazione del conflifto di interessi), — L'amminisiraiore o 11 componente dei consiglio ¢
gestione di una societd con titoll quotati in mercali regelameniaii italioni o di alfri Paes! deli’Unione europea o difius fra il
pubblico in misura rilevante ai sensi dell'articole 114 del testo unico delle disposiioni In maleria di infermediazione:
finanziaria, di cui al decreto legislative 24 febbraio 1998, n. 58, avvero di un soggetio vigilato ai sensi de! lesto unico dells
leggi in materia bancaria e crediizia, di cui al decreto legislativo 10 settembre 1993, n. 385, del citato festo unico di cuiqgl:-
decreto legislativo n, 58 def 1998, della legge 12 agosto 1982, n. 574, o del decreto legisiative 21 oprile 1993, . 124, che'
viola gli obblighi previsti dall’articolo 2391, primo comma, & puniio con la reclusione da une a fre anni, se dalla violazione -
siano derivali danni alla societd o a terzin.

2. Allarticalo 25-ter, comma 1, leftera ), del decreio legislafivo 8 glugno 2001, n. 231, dopo le parcle: « codice civile n
sono inserite le seguenti: u e per il delitto di omessa comunicazione del coniitto di interessi previsto dall'articolo 2429.bis dal
codice civile », T

ART. 44,
(Aumento delle sanzioni penali e amministrative).

1. Le pene previste dat festo unico di cui al decreto legisiativo 1° setiemibore 1993, n. 385, dal festo unico di cui al decreto
legislafivo 24 febbraio 1998, n. 58, e dal decreto legislativo 21 aprile 1993, n. 124, sono racdoppiaie. S

2. Le pene previste dagli articoli 2624, 2425, 2635 e 2437, imitatamente alle condotte poste in essere dai responsabili de):-
confrollo contabile o della revisione, e dall’articole 2638 del codice civile sona raddoppiate se si ratta di violazieni -
commesse in relazione o societd con titoli quotati in mercali regolamentati italiani o di alid Paesi dell'Unione europeq o
diffusi tra il pubblico in misura rilevante ai sensi dall'articolo 114 del testo unico di cui ol decreto tegislafivo 24 febbraio 1998,
n. 58.

3. Le sanzioni amministrative pecuniaie applicate ai sensi del testo unico di cui al decreto legisiative 1° setiembre 1993
n. 383, dei testo uniceo di cui al decreto legislafivo 24 febbraio 1998, n. 58, della legge 12 agosto 1982, n. 574, e del decreta
legislativo 21 aprile 1993, n. 124, Indicate in misura fissa, anche se solo nel minimo & nel massimo, sono aumentate di frei:

volte.

ART. 47.
{Sanzioni accessorie),

1.1l Governo, su proposta del Minisiro della giustizia, di concerto con il Ministro dell'econemia e delle finanze, & delegato:
ad adoftare, enfro sei mesi dalla data di entrata in vigore della presente legge, un decreto legistativo per I'intraduzione di -
sanzZioni accessorie alle sanzioni pecuniarie applicate i sensi det testo unico di cui al decreto legisiativa 10 settembre 1993,
n. 383, del testo unico di cui al decreto legisiativo 24 febbraio 1998, n. 58, della legge 12 agosto 1982, n. 576, e del decreto
legislativo 21 aprile 1993, n. 124, nel rispetto del seguenti principi e criter diretiivi; -

a) applicazione delle sanzioni accessorie e fissazione della loro durata, comunque non superiore a tre anni, in
ragione della graviia della violazione, valutata secendo i criteri indicofl dall'arficole 133 del codice penate, o dello sua::
ripefizions; :

) previsione della sanzione cccessoria delo sospensione o delia decadenza dalle cariche ricoperte prasso
banche o altri soggetti operanti nel setfore finanziario, ovvero dalle cariche socieiarie: :

¢} previsiong della sanzione accessoria della interdizione dalle cariche presso banche e alir infermediari finanzori
o dalle cariche societarie;

d] previsione della sanzione cccessoria delle pubbiiciid della sarzione pecuniaric e accessoria, a carico
dell'autore della violazione, su quofidiani e alli mezd di comunicazione a larga diffusione e nel locali aperii al pubbiico
deille banche e degli qifi iniermediar finanziard presso i quaii I'outore delia viclazione ricopre cariche societarie o dei quali
lo stesso & dipendente; o

e} previsione delia sanzione accessorio della confisca del prodotto o del profitto dell'ilecite e dei beni utilizzati per
commeiterlo, ovvero di beni di vaiore equivalents, :

ART. 48,
(Esercizio delle deleghe legislative).

1. Gli schemi dei decrefl legislativi previsti dalla presente legge sono trasmessi alla Camera dei depuiati e al Sena!_.
della Repubblica perché su di essi sia espresse, enfre quaranta giorni dalle dafa di frasmissione, il parere delle competentl’
Commissioni paricmentanri; decorso tale termine § decrefi sono emanati anche in mancanza del parere, Qualora il termiﬂt’:-
previsto per il parere delle competenti Commissioni parlamentari scada nel frenta giomi che precedono la scadenza del
fermini per I'esercizio della defega legislaiiva o successivamende, questi ultimi sono prorogaii di novania giorni, :




ART. 49.
(Reati di ricicloggio e impiego).

1. All'articolo 648-Bis, primo comma, del codice pendle, le parole: « Fuor dei casi di concorso net reafon sono

oppresse.

nsiglio. ¢
iffusi frojj

124, che
iolaziang

@ clvile'y
29-bis def

decretg s

sabili del
fiolazioni
ropec o
lio 1998,

e 1993
decrsio
e di fre

elegata
Zione di
re 1993,
decreto

anni, in
ella sua

presso
nanzicr

carnico
ubblico
el quali

zati per

Senato
petent
armine
1za dei

2. All'arficolo 648-ter, primo comma. det codice penale, e parcle: « dei casi di concorso nel reato en SONo 50pPresse.

ART. EQ.
{Abrogazioni).

1. Sono abrogati gl articoli 23, comma 4, 100. comma 1, lettera f), e 118, comma 2, del tesic unice di cui al decreto

Jegislativo 24 febbraio 1798, n. 58.
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